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Anvers / le 19 février 2009 / 7h00 CET  

 
Business update -  
Les 9 premiers mois de l'exercice 2008/2009 
 
 
 
 
Outre la publication des résultats semestriels et annuels, Gimv a choisi de fournir des mises à jour 
concernant ses activités (business update) sur une base semestrielle, sans toutefois publier de 
résultats complets. 
 
Les chiffres repris ci-dessous portent sur la période allant du 1er avril au 31 décembre 2008. Tous 
les chiffres renvoient aux chiffres suivant la consolidation restreinte de Gimv (chiffres non audités). 
 
 
Commentaire  

L'Administrateur Délégué, Koen Dejonckheere, à propos des activités du trimestre écoulé : 
« L'évolution négative des bourses et l’affaiblissement continu de la conjoncture au troisième 
trimestre de l’exercice comptable ont mené à l’enregistrement de nouvelles dépréciations, 
cependant moins substantielles qu'au cours du deuxième trimestre. La structure solide de notre 
bilan renforce notre position concurrentielle et nous a également permis d'annoncer le premier 
closing du fonds XL. En tant qu'initiateur et sponsor, Gimv investira lui-même 250 millions d’euros 
dans ce fonds. La Vlaamse Participatiemaatschappij s’est en outre engagée pour le même 
montant. Dans le courant de l’année, d’autres parties seront encore recherchées afin de participer 
à cette initiative. Nous avons ainsi la possibilité de répondre à de nombreuses opportunités qui 
nous sont actuellement offertes, tant en Flandre qu’au niveau international, et ce dans un contexte 
de marchés financiers difficiles. » 

 
Points essentiels  

Fonds propres 

• Valeur des fonds propres (part du groupe) au 31 décembre 2008 : 1 051,1 millions d’euros 
(soit 45,35 euros par action), contre 1 113,0 millions d’euros (soit 48,02 euros par action) au 30 
septembre 2008 

Bilan (au 31/12/2008) 

• Total du bilan : 1 108,2 millions d’euros  
• Trésorerie nette : 440,7 millions d’euros  
• Actifs financiers : 618,4 millions d’euros  
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Investissements 

• Investissements totaux : 138,9 millions d’euros (44,5 millions d’euros au troisième trimestre). 
Investissements supplémentaires réalisés par des tiers dans des fonds gérés par Gimv : 21,5 
millions d’euros (16,8 millions d’euros au troisième trimestre) 

• 69% (95,2 millions d’euros) dans Buyouts & Growth, 16% (22,5 millions) dans le secteur 
Technology, 7% (9,5 millions d’euros) dans le secteur Life Sciences et 8% (11,7 millions 
d’euros) dans de nouvelles initiatives (Cleantech, Infrastructure et Buyouts & Growth France). 
Ces investissements représentaient respectivement 70%, 7%, 13% et 10% au troisième 
trimestre. 

• 53% (73,1 millions d’euros) en Belgique, 17% (23,6 millions d’euros) aux Pays-Bas,  
5% (7,2 millions d’euros) en France, 7% (9,0 millions d’euros) en Allemagne,  
14% (19,2 millions d’euros) dans le reste de l’Europe, 5% (6,2 millions d’euros) aux États-Unis 
et moins de 1% (0,6 million d’euros) ailleurs  

• 38% (52,3 millions d’euros) dans 5 nouveaux investissements directs, 45% (63,1 millions 
d’euros) dans des investissements de suivi directs et 17% (23,5 millions d’euros) dans des 
fonds de tiers  

• Principaux investissements réalisés au troisième trimestre : Actogenix, CoreOptics, 
Electrawinds, Prosensa et Verhaeren & Co. 

Désinvestissements 

• Produit de vente total provenant des désinvestissements : 177,2 millions d’euros (23,8 millions 
d’euros au troisième trimestre). Produits complémentaires provenant des désinvestissements 
pour des tiers dans des fonds gérés par Gimv : 38,6 millions d’euros (0,3 million d’euros au 
troisième trimestre) 

• 96% (170,3 millions d’euros) dans Buyouts & Growth, 3% (5,2 millions) dans le secteur 
Technology et 1% (1,7 million d’euros) dans le secteur Life Sciences  

• 83% (147,7 millions d’euros) en Belgique, 4% (6,4 millions d’euros) aux Pays-Bas, 9% (15,8 
millions d’euros) en Allemagne, 3% (5,6 millions d’euros) dans le reste de l’Europe et 1% (1,7 
million d’euros) aux États-Unis  

• 10% (17,7 millions d’euros) de prêts, 87% (154,2 millions d’euros) de participations non cotées 
en bourse, 3% (4,8 millions d’euros) de fonds et moins de 1% (0,5 million d’euros) de 
participations cotées en bourse 

• Dividendes complémentaires, intérêts, commissions de gestion provenant de participations 
vendues : 1,2 million d’euros 

• Produits des désinvestissements : 30,2% au-dessus de leur valeur dans les fonds propres au 
31 mars 2008, et 113% au-dessus de leur valeur d’achat d’origine 

• Principaux désinvestissements réalisés au troisième trimestre : Sfinc 
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Autres évènements importants survenus au cours du troisième trimestre 

• Le fonds XL, un fonds d’investissement axé sur des entreprises un peu plus importantes à 
forte croissance présentes sur le marché flamand, a réalisé un premier closing réussi à 500 
millions d’euros. 

Explication concernant les principaux investissements réalisés au cours du 
3e trimestre 

Actogenix (www.actogenix.com) développe un large portefeuille diversifié de produits 
thérapeutiques pour le traitement de maladies graves qui exigent des soins médiaux intensifs, dont 
les maladies gastro-intestinales, les maladies auto-immunes, les allergies et les maladies du 
métabolisme. Le premier produit d’Actogenix pour le traitement de la maladie de Crohn a déjà été 
testé avec succès sur des patients. Cet investissement supplémentaire s’inscrit dans une 
augmentation de capital de 13,5 millions d’euros. 

(Life Sciences – Belgique – investissement de suivi – Participation de Gimv depuis 2006 – 
aucun détail supplémentaire n’a été publié) 

http://www.gimv.com/gimv/view/fr/website/a_propos_de_gimv/media_center/actualites?news=1090663 

CoreOptics (www.coreoptics.com) développe et commercialise des sous-systèmes optiques 
perfectionnés qui permettent d’accroître de manière significative la capacité des réseaux en fibre 
optique et d’améliorer considérablement la portée des liaisons optiques. Cet investissement 
s’inscrit dans une augmentation de capital série C. 

(Technology – Allemagne – investissement de suivi – Participation de Gimv depuis 2006 – 
aucun détail supplémentaire n'a été publié) 

Electrawinds (www.electrawinds.be) est le premier acteur privé en Belgique dans le domaine des 
énergies renouvables. L’entreprise d’énergie verte a lancé des projets éoliens, mais a rapidement 
évolué vers d’autres formes d’énergies renouvelables, notamment la biomasse et l’énergie solaire. 
Elecrawinds est également active en Italie, en France et en Europe de l’Est. À l’occasion de cette 
augmentation de capital, Gimv investit 25 millions d’euros, DG Infra+ 5 millions d'euros. En mars 
2008, DG Infra+ avait déjà participé à une précédente augmentation de capital d'Electrawinds. 

(Buyouts & Growth / DG Infra+ – Belgique – investissement de suivi – Participation de Gimv 
depuis 2008 – prêt subordonné avec warrants de 30 millions d’euros) 

http://www.gimv.com/gimv/view/fr/website/a_propos_de_gimv/media_center/actualites?news=871913 
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Prosensa (www.prosensa.eu) a été créé en 2002 et se concentre principalement sur le traitement 
d'affections neuromusculaires sur la base d’une plateforme technologique unique, révolutionnaire 
et brevetée qui utilise ce que l'on appelle l'exon skipping qui permet de corriger les ARN mutés. 
L’entreprise se concentre en outre en premier lieu sur la dystrophie musculaire de Duchenne pour 
laquelle elle a deux produits en phase II d’étude clinique. Gimv est intervenu en tant 
qu’investisseur de référence (co-lead) dans une augmentation de capital série B d'un total de 18 
millions d'euros. 

(Life Sciences – Belgique – nouvel investissement – Participation de Gimv depuis 2008 – 
investissement de 4,25 millions d’euros) 

http://www.gimv.com/gimv/view/fr/website/a_propos_de_gimv/media_center/actualites?news=871297 

Verhaeren & Co (www.verhaeren.be) est un acteur de taille moyenne sur le marché belge des 
travaux de voirie, d’asphaltage et de construction d’égouts. Le groupe Verhaeren se concentre sur 
les travaux publics à Bruxelles et dans le Brabant flamand, mais également sur des travaux 
d'infrastructure privés. Le groupe se distingue sur ce marché par son intégration verticale : de 
l’aménagement (routes, égouts), en passant par sa propre production (centrales d’asphalte et de 
béton), le traitement des déchets et le recyclage (installation de broyage) jusqu’au transport. Afin 
de soutenir la future expansion de l'entreprise, fin 2008, Gimv a augmenté sa part de 30 à 50%.  

(Buyouts & Growth – Belgique – investissement de suivi – Participation de Gimv depuis 
2008 – aucun détail supplémentaire n’a été publié) 

http://www.gimv.com/gimv/view/fr/website/a_propos_de_gimv/media_center/actualites?news=411777 

Explication concernant les principaux désinvestissements réalisés au cours 
du 3e trimestre 

Sfinc (www.sfinc.be) produit et distribue des épices, des marinades et des mélanges d’additifs 
alimentaires fonctionnels pour les entreprises de transformation alimentaire. Sfinc est le résultat de 
la fusion entre deux entreprises belges, Rejo et Pellicula, réalisée fin 2004. En 2007, Sfinc a 
encore acquis trois autres entreprises : les sociétés belges Maes Specerijen, Surplus, et la société 
néerlandais FFI. À l’occasion d’une transaction de buy-in réalisée en 2004, Gimv et le buyin-
manager, Chris De Wolf, ont acquis la majorité au sein du nouveau groupe. Depuis, le chiffre 
d’affaires à plus que doublé, passant de 15 millions d'euros à un chiffre d'affaires estimé à 35 
millions d'euros pour 2008. Fin 2008, Gimv a vendu sa participation majoritaire dans le groupe à 
Axa Private Equity, Axxess Partners ainsi qu’au management de Sfinc.  

(Buyouts & Growth – Belgique – désinvestissement complet – Participation de Gimv depuis 
2004 – participation majoritaire) 

http://www.gimv.com/gimv/view/fr/website/a_propos_de_gimv/media_center/actualites?news=869388 
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Explication concernant les autres évènements importants survenus au 
cours du 3e trimestre 

Fin 2008, Gimv a annoncé le premier closing réussi du fonds XL à 500 millions d’euros. Le fonds 
XL a été créé à l’initiative de Gimv et se concentre sur des entreprises à croissance rapide dont la 
valeur d’entreprise se situe entre 75 et 750 euros. Ces entreprises font preuve d’une activité saine 
et ont un potentiel qui leur permet de s’étendre à partir de la Flandre vers le marché international. 
Étant donné que ce fonds est également d'une grande importance pour l'économie flamande, il 
peut aussi compter sur le soutien du Gouvernement Flamand.  

XL démarre avec 500 millions d'euros, dont 250 millions proviennent de Gimv et 250 millions du 
Gouvernement Flamand. Le fonds cherche à attirer, d’ici fin 2009, des moyens d’investissement 
supplémentaires auprès d’autres investisseurs institutionnels. 
http://www.gimv.com/gimv/view/fr/website/a_propos_de_gimv/media_center/actualites?news=875078 

Calendrier financier 
• Résultats de l’exercice comptable 2008/2009 (période allant du 01/04/08 au 31/03/09) 26 mai 2009  
• Assemblée Générale exercice 2008/2009          24 juin 2009 
• Business update premier trimestre exercice 2009/2010 
 (période allant du 01/04/09 au 30/06/09)   août 2009 
• Résultats semestriels de l’exercice comptable 2009/2010  
 (période allant du 01/04/09 au 30/09/09)  19 novembre 2009  
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Pour obtenir des informations complémentaires, veuillez contacter : 

Monsieur Frank De Leenheer – Investor Relations & Corp. Communications Manager Gimv 
T +32 3 290 22 18 – frank.deleenheer@gimv.com 

Monsieur Marc Vercruysse – Chief Financial Officer Gimv 
T +32 3 290 22 10 – marc.vercruysse@gimv.com 

Gimv est une société d’investissement européenne qui totalise près de 30 années d'expérience dans les 
souscriptions privées et le capital-risque. L’entreprise est cotée sur Euronext Bruxelles et gère quelque 1,8 
milliards d’euros (y compris les fonds de tiers). 

Gimv entreprend des rachats d’entreprises (buyouts) et fournit du capital de développement aux entreprises 
établies. À cet effet, Gimv compte quatre équipes locales en Belgique, aux Pays-Bas, en France et en 
Allemagne. Gimv investit du capital risque dans les secteurs high-tech par le biais de ses équipes 
spécialisées Life Sciences, Technology et Cleantech. 

Dans le Benelux, Gimv se spécialise également dans les projets d’infrastructure au travers du fonds DG 
Infra+. Gimv a en outre conclu un joint-venture avec KBC Private Equity pour les investissements en capital 
de développement en Russie.  

Pour de plus amples informations sur Gimv, visitez www.gimv.com.  
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