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De totstandkoming van dit halfjaarbericht weerspiegelt onze benadering van “Combined Intelligence”: 
menselijke expertise en teamwork, versterkt door het verantwoord gebruik van kunstmatige 
intelligentie.

Combining Intelligence Activiteiten Financiële statenVoorwoord CEO Toelichting resultatenIn een oogopslag
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Portefeuillerendement

Mio EUR in platform portefeuille, # aantal investeringen

Evolutie portefeuille over >5 jaar (2021-2026 in mio EUR)

27,0%

20,4% 19,1% 19,3% 19,1% 18,8%

-0,1%

2021-22 2022-23 2023-24 2024-25 2025 H1 2026

Langetermijndoelstelling

2020-21

geannualiseerd

Groeiende investeringsportefeuille

Anchor

280 mio

#2

Healthcare

504 mio
Sustainable Cities

480 mio

Smart Industries

507 mio
Life Sciences

112 mio

Consumer

412 mio

Balans
H1 2026 

 (30/06/2026)

FY 2025 

(31/12/2025)

Portefeuille (mio EUR) 2,407.3 2,120.9

Netto-eigenvermogens-
waarde (mio EUR) 2,105.1 2,029.5**

Netto-eigenvermogens-
waarde per aandeel EUR 57.2 55.1**

Beschikbare liquiditeit 
(mio EUR) 131.4 323.7

Resultaten

H1 2026 H1 2025*

Portefeuilleresultaat 
(mio EUR) 198,8 119,6

Portefeuillerendement 9,4% 6,7%

Nettoresultaat  
(mio EUR) 148,4 85,8

Nettorendement 7,5% 5,2%

Netto-resultaat per 
aandeel 4,0 2,3

* 	 Om vergelijkbaar te zijn met het eerste halfjaar van boekjaar 2026, werd het eerste halfjaar van 2025 
aangepast om de periode januari tot juni 2025 te vertegenwoordigen (dit omvat Q4 van boekjaar 2024/25  
en Q1 van boekjaar 2025).

** 	Exclusief dividend bedroeg de netto-intrinsieke waarde per einde FY 2025 EUR 1.957,7 miljoen, of  
EUR 53,2 per aandeel.

#12 #10 #13

#12#10

1.449

2.121
2.407

12-202503-2022 03-2023 03-2024 03-2025 06-2026

1.523 1.559 1.623

1.233

03-2021

1. In een oogopslag
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In het eerste halfjaar van boekjaar 2026 realiseerde Gimv een nettowinst van  
EUR 148,4 miljoen, of EUR 4 per aandeel, waardoor onze netto-intrinsieke waarde met 
7,5% steeg tot EUR 57,2 per aandeel. We bleven investeren in ondernemende en 
innovatieve bedrijven met sterk groeipotentieel op lange termijn, zoals blijkt uit onze 
Anchor-investering in Azelis en de overname van Groupe Cap Vert, en dit met behoud 
van aanzienlijke investeringscapaciteit.

Digitale en technologische transformatie is een van de bepalende uitdagingen en 
opportuniteiten van onze tijd geworden, met een impact op zowel onze economie, 
onze industrie als onze samenleving, en onze bedrijven vormen daarop geen 
uitzondering. Artificiële intelligentie en de bijhorende technologieën zorgen voor 
nieuwe inzichten en toepassingen doorheen de processen van bedrijven. We bereiden 
ons voor op een toekomst waarin veel van onze portefeuillebedrijven deze 
transformatie zullen aansturen door speerpuntoplossingen te creëren binnen de 
economische ecosystemen van morgen. Dat is waar onze Combining Intelligence-
aanpak bij helpt: door ondernemerschap en expertise te combineren met AI-gedreven 
capaciteiten, toepassingen en technologieën, helpen we onze portefeuillebedrijven 
om deze transitie om te zetten in een duurzaam concurrentievoordeel.

In de eerste helft van het huidige boekjaar bleven we onze versnelde groeistrategie 
waarmaken. Onze portefeuille groeide naar een nieuw recordniveau van meer dan 
EUR 2,4 miljard, een stijging van EUR 300 miljoen in zes maanden en 50% hoger dan 
bij onze kapitaalverhoging begin 2025. In nog steeds volatiele en onzekere markt
omstandigheden toonden onze bedrijven opnieuw een uitstekende groei, met zowel 
omzet als EBITDA die jaar-op-jaar met ongeveer 10% toenamen, waarvan twee derde 
organisch en met groeiende marges. Deze veerkracht vertaalde zich in een solide 
portefeuillerendement van 9,4% (of 18,8% op jaarbasis), boven onze jaarlijkse porte-
feuillerendementsdoelstelling van 17,5%.

2. Voorwoord CEO

“�Artificiële intelligentie 
stuwt nieuwe 
inzichten en toepas-
singen doorheen 
bedrijfsprocessen. 
We bereiden onze 
bedrijven voor om 
deze transformatie  
te leiden met speer-
puntoplossingen in 
de economische 
ecosystemen van 
morgen.”
 
CEO Koen Dejonckheere

In een oogopslag Combining Intelligence Activiteiten Financiële statenVoorwoord CEO Toelichting resultaten
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Artificiële intelligentie verandert in snel tempo de manier waarop beslissingen 
worden genomen, bedrijven worden uitgebouwd en waarde wordt gecreëerd. De 
vraag is niet langer óf organisaties met AI aan de slag moeten, maar hoe ze AI op 
een doordachte en impactvolle manier inzetten. Gimv vat het antwoord op die vraag 
samen in twee woorden: Combining Intelligence.

Het concept is bewust eenvoudig. De sterkste resultaten ontstaan wanneer mense-
lijke expertise en artificiële intelligentie elkaar versterken. Mensen brengen context, 
relaties en het soort genuanceerd beoordelingsvermogen mee dat geen enkel 
model kan evenaren. AI brengt snelheid, patroonherkenning en de mogelijkheid om 
informatie te verwerken op een schaal die voor een individu onhaalbaar is. Samen 
zijn ze krachtiger dan elk afzonderlijk.

Deze visie werkt op twee niveaus. Binnen Gimv worden AI-versterkte mogelijkheden 
systematisch geïntegreerd in het volledige investeringsproces: van opportuniteiten
screening en due diligence tot portfoliomonitoring en ondersteuning van waarde-
creatie. Het doel is onze investeringsteams in staat te stellen zich te concentreren 
op waar zij het verschil maken: samen met onze portefeuillebedrijven duurzame 
waarde creëren door bovengemiddelde groei te realiseren.

Via en samen met zijn portefeuillebedrijven zet Gimv zich volop in om ongekende 
digitale en technologische oplossingen te bieden voor de samenleving, of het 
nu gaat om R&D en innovatie, het milieu, voedselproductie, logistieke modellen, 
productie of tewerkstelling.

3. Combining Intelligence

In een oogopslag Combining Intelligence Activiteiten Financiële statenVoorwoord CEO Toelichting resultaten
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Gimv Anchor Investments — een joint venture van Gimv en WorxInvest — 
verwierf een belang van meer dan 6% in Azelis, de BEL 20-genoteerde 
wereldwijde distributeur van gespecialiseerde chemische producten. Met 
deze participatie behoort Gimv Anchor tot de vijf grootste aandeelhouders 
van Azelis. De investering sluit aan bij de strategie van Gimv Anchor om te 
investeren in Europese kampioenen met een sterke concurrentiepositie en 
een bovengemiddeld langetermijngroeipotentieel. Azelis is actief in een 
structureel aantrekkelijke markt en onderscheidt zich met een 
bedrijfsmodel dat steunt op innovatie, digitale versnelling, duurzaamheid en 
gerichte overnames. Als constructieve aandeelhouder op lange termijn zal 
Gimv Anchor de strategische ontwikkeling van Azelis ondersteunen.
www.azelis.com

Azelis  
België / internationaal 

Nieuw bedrijf Nieuw bedrijf

Groupe Cap Vert  
Frankrijk 

Gimv ondertekende een overeenkomst voor de overname van Groupe Cap 
Vert, in partnership met CEO Eric Girot en het managementteam. De afronding 
van de transactie wordt verwacht in de tweede helft van 2026. Cap Vert werd 
opgericht in 1984 en is de toonaangevende Franse multispecialist in het beheer 
van bomen en kritieke vegetatie. De groep realiseert een omzet van bijna 180 
mio EUR, telt meer dan 1.200 medewerkers en beschikt over een landelijk 
netwerk van ongeveer 60 vestigingen. De activiteiten zijn georganiseerd rond 
vier expertisedomeinen (Bomen, Landschapsinrichting, Water en Infrastruc-
tuur). Via meer dan twintig strategische overnames heeft de groep een sterk 
geïntegreerd platform uitgebouwd. Cap Vert is uitstekend gepositioneerd om 
te profiteren van de structurele groei in stedelijke vergroening, biodiversiteits-
bescherming en klimaatadaptatie, en heeft alle troeven om als natuurlijke 
consolidator op te treden in een sterk gefragmenteerde markt.
www.groupe-capvert.com 

SUSTAINABLE CITIES

4. Activiteitenverslag eerste helft boekjaar 2026

In de eerste helft van 2026 realiseerde Gimv twee nieuwe substantiële investe-
ringen: een nieuwe Anchor-participatie in Azelis en een Sustainable Cities-inves-
tering in Groupe Cap Vert. Daarnaast werden twee exits afgerond met de verkoop 
van de participaties in ALT Technologies en AlpenBlu Clinics. Binnen de portefeuille 
zetten verschillende ondernemingen verdere stappen in hun groeistrategie via 
gerichte overnames en innovatiegedreven mijlpalen. 

134
mio EUR  
geïnvesteerd

2
exits

2
nieuwe  
participaties

In een oogopslag Combining Intelligence Activiteiten Financiële statenVoorwoord CEO Toelichting resultaten
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Gimv verkocht zijn meerderheidsbelang in 
AlpenBlu Clinics (voorheen Les Psy Réunis),  
een toonaangevend platform voor ambulante 
geestelijke gezondheidszorg in Franstalig  
Zwitserland, aan Impact Healthcare, het  
healthcare-investeringsplatform van de  
Zwitserse familiale groep Après-Demain,  
samen met de oprichters van de onderneming. 
Sinds de investering van Gimv in 2021 verdrie-
voudigde de groep in omvang, breidde zij haar 
netwerk van gespecialiseerde zorgcentra uit  
in de kantons Genève, Vaud en Fribourg en 
investeerde zij in verdere digitalisering en  
een versterkte governance.
www.lespsyreunis.ch

Les Psy Réunis  
Zwitserland  

Exit

Exit

Gimv verkocht zijn meerderheidsbelang in ALT Technologies aan CCL Industries, wereldwijd de grootste 
producent van labels. ALT is een internationale specialist in de productie van gestanste, zelfklevende en 
bedrukte componenten voor de automobielindustrie en vormt een sterke strategische aanvulling op de 
activiteiten van CCL op het vlak van Automotive, Electronics & Durables. Tijdens de samenwerking met 
Gimv breidde ALT zijn productiecapaciteit uit in Europa en Azië, opende het een nieuwe productiesite voor 
de Amerikaanse markt en groeide het uit tot een wereldwijde specialist in hoogwaardige technische labels 
en componenten voor inzittendenveiligheid.
www.alt-technologies.com

ALT Technologies  
Nederland

SMART INDUSTRIES

HEALTHCARE

In een oogopslag Combining Intelligence Activiteiten Financiële statenVoorwoord CEO Toelichting resultaten
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Portfolio 

Quality Guard  
België 

Quality Guard, een toonaangevende aanbieder van digitale software voor voedselveiligheid en  
HACCP-compliance met meer dan 9.000 klanten in Europa, nam Kooklin over, een Franse 
softwareleverancier met een sterke marktpositie in Frankrijk. Dit is de tweede overname sinds Gimv  
in november 2025 als strategische partner aan boord kwam en past binnen de gezamenlijke ambitie 
om de sterk gefragmenteerde Europese markt voor software rond voedselveiligheid verder te 
consolideren.
www.qualityguard.eu

CONSUMER

Portfolio 

Sofatutor, een toonaangevend Duits  
edtechplatform voor leerlingen uit het basis- 
en secundair onderwijs, nam SchoolMouv 
over, een Frans e-learningplatform. Met  
deze overname versnelt Sofatutor zijn  
internationale expansie naar Frankrijk en 
versterkt het zijn ambitie om uit te groeien 
tot een pan-Europese speler.
www.sofatutor.com 

Sofatutor  
Duitsland   

CONSUMER

BioConnection, een CDMO gespecialiseerd in  
het afvullen en afwerken van injecteerbare 
geneesmiddelen, investeerde aanzienlijk in een 
uitbreiding van de productiecapaciteit om de 
verdere groei te ondersteunen en zijn positie  
als strategische productiepartner voor 
farmaceutische bedrijven verder te versterken.
www.bioconnection.nl 

Equine Care Group zette een belangrijke stap 
in zijn verdere internationale groei met de 
overname van Salado Equine Medical Center 
in de Verenigde Staten. Daarmee betreedt  
het gespecialiseerde platform voor paarden
geneeskunde de Amerikaanse markt.
www.equinecaregroup.com

BioConnection  
Nederland   

Equine Care Group  
België    

Portfolio Portfolio HEALTHCARE HEALTHCARE

In een oogopslag Combining Intelligence Activiteiten Financiële statenVoorwoord CEO Toelichting resultaten
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De integratie van Variass en AME in Metis Group werd succesvol afgerond. 
Hierdoor ontstond een versterkt platform voor Electronic Manufacturing 
Services (EMS), waarin complementaire expertise, productiecapaciteiten en 
klantenportefeuilles worden samengebracht.
www.metisgroup.eu.

Metis Group  
Nederland     

PortfolioSMART INDUSTRIES

Cegeka speelt verder in op onze steeds meer door digitalisering en AI 
gedreven samenleving. Cegeka verwelkomde Koen Deryckere als nieuwe 
Chief Executive Officer. Deryckere maakt de overstap van Accenture, waar  
hij CEO en President was voor Frankrijk en de Benelux en lid van het Global 
Management Committee. Hij brengt ruime ervaring mee in het realiseren  
van groei en het leiden van grote internationale organisaties. Daarnaast 
versterkte Cegeka zijn positie via twee gerichte overnames. In Zwitserland 
nam het Lean Projects over, een specialist in industriële ERP-oplossingen  
en industriële automatisering. In België werd cybersecuritybedrijf 3Point 
toegevoegd, dat beschikt over sterke expertise in defensie- en openbare 
veiligheidsomgevingen. Verder ging Cegeka een strategisch partnership  
aan met KEYES voor de lancering van Belgian Critical Cloud, een soevereine 
cloudoplossing voor overheden, defensie en uitbaters van kritieke infra
structuur die nood hebben aan volledige Belgische dataresidentie en  
onafhankelijkheid van buitenlandse wetgeving.
 Na de strategische beslissing om geen nieuwe investeringen meer te doen 
binnen Life Sciences (januari 2026), blijft Gimv de bestaande Life Sciences-
portefeuille wel actief ondersteunen.
www.cegeka.com 

Cegeka  
België

Portfolio 

Portfolio

Hemink  
Nederland     

Hemink Groep, een specialist in woningverbeteringsprogramma’s voor  
institutionele opdrachtgevers, zette zijn buy-and-buildstrategie verder  
met twee overnames. Camp, een bijna vijftig jaar oude specialist in gevel
onderhoud en schilderwerken in Zuid-Nederland, breidt Heminks landelijke 
aanwezigheid uit naar een vierde regio. Met de overname van Instain,  
specialist in installatietechniek, versterkt Hemink bovendien zijn one-stop-
shopaanbod en zijn capaciteit om klanten gedurende de volledige  
levenscyclus van vastgoedprojecten te ondersteunen.
www.heminkgroep.nl 

SUSTAINABLE CITIES Portfolio

In een oogopslag Combining Intelligence Activiteiten Financiële statenVoorwoord CEO Toelichting resultaten
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Portfolio

Portfolio

Portfolio

Biotalys  
België 

Complement Therapeutics  
VK 

Gimv nam deel aan een private plaatsing van 12,05 mio EUR bij Biotalys ter 
ondersteuning van de verdere productontwikkeling en de commercialisering 
van de activiteiten. Dit volgt op de goedkeuring door de Amerikaanse EPA 
van EVOCA™, het eerste eiwitgebaseerde biofungicide van de onderneming. 
De Europese goedkeuringsprocedure loopt momenteel, met een beslissing 
die in de loop van 2026 wordt verwacht.
www.biotalys.com 

Complement Therapeutics bereikte in de eerste helft van 2026 twee  
belangrijke klinische mijlpalen. CTx001, het leidende programma van de onder-
neming voor de behandeling van geografische atrofie (een ernstige vorm van 
leeftijdsgebonden maculadegeneratie), ontving in januari de FDA Fast Track 
Designation, wat het traject richting een mogelijke goedkeuring versnelt. In mei 
werd bovendien de eerste patiëntencohorte in de Fase I/II Opti-GAIN-studie 
succesvol afgerond, waarna een onafhankelijke Data Monitoring Committee 
adviseerde om de studie voort te zetten.
www.complementtx.com 

Portfolio

Portfolio

PortfolioLIFE SCIENCES

LIFE SCIENCES

LIFE SCIENCES

LIFE SCIENCES

Kinaset Therapeutics  
VS 

Gimv ondersteunde Kinaset Therapeutics bij de succesvolle afronding  
van een overtekende Series B-financieringsronde van 103 mio USD.  
De opbrengst zal worden ingezet voor de verdere ontwikkeling van de 
innovatieve inhalatietherapie van de onderneming voor de behandeling  
van luchtwegaandoeningen.
www.kinaset.com

Kivu Bioscience  
VS 

Kivu Bioscience diende de eerste patiënt toe in de Fase 1-studie van KIVU-107, 
een nieuwe generatie antibody-drug conjugate (ADC) gericht op PTK7 voor de 
behandeling van gevorderde solide tumoren.
www.kivubioscience.com

Portfolio

Na de strategische beslissing om geen nieuwe investeringen meer te doen binnen Life Sciences (januari 2026), 

blijft Gimv de bestaande Life Sciences-portefeuille wel actief ondersteunen.

In een oogopslag Combining Intelligence Activiteiten Financiële statenVoorwoord CEO Toelichting resultaten
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In dit onderdeel van ons halfjaarverslag rapporteren we onze financiële prestaties op 
basis van onze investeringsbasis, die een "doorkijk" biedt op de IFRS-cijfers om de 
onderliggende prestaties van onze bedrijven weer te geven (zie toelichting in ons 
jaarverslag boekjaar 2025 Zoals toegelicht in de sectie Aansluiting tussen de 
investeringsbasis en IFRS hieronder, zijn het totaal gerealiseerd en niet-gerealiseerd 
resultaat en de intrinsieke waarde identiek onder onze gecontroleerde IFRS-
jaarrekening en onze investeringsbasis. We zijn van mening dat dit transparanter is 
voor de lezers van ons jaarverslag.

Onze investeringsbasis kwalificeert als een Alternatieve Prestatiemaatstaf (APM). Meer 
informatie over onze APM’s is te vinden aan het einde van onze jaarrekening en dient 
samen te worden gelezen met de aansluiting tussen de investeringsbasis en IFRS.

Om vergelijkbaar te zijn met het eerste halfjaar van boekjaar 2026, werd het eerste 
halfjaar van 2025 aangepast om de periode januari tot juni 2025 te vertegenwoordigen 
(dit omvat Q4 van boekjaar 2024/25 en Q1 van boekjaar 2025).

Performance: Gimv-bedrijven blijven sterke groei neerzetten

H1 2026 H1 2025

Portefeuilleresultaat (mio EUR) 198,8 119,6
Portefeuillerendement % 9,4% 6,7%
Nettoresultaat (mio EUR) 148,4 85,8
Nettorendement 7,5% 5,2%
Nettoresultaat/aandeel 4,0 2,3

0

150

200

100

50

H1 2025 H1 2026

Consumer Healthcare Smart
Industries

Sustainable
Cities

Totaal

+12%

0

1.500

2.000

1.000

500

H1 2025 H1 2026

Consumer Healthcare Smart
Industries

Sustainable
Cities

Totaal

+8%

Omzetgroei per platform (mio EUR) Ebitda groei per platform (mio EUR)

5. Toelichting halfjaarresultaten 2026

Halfjaarverslag 2026 In een oogopslag Combining Intelligence Activiteiten Financiële statenVoorwoord CEO Toelichting resultaten
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In nog steeds volatiele en onzekere marktomstandigheden hebben de bedrijven in 
onze vier platformen (Consumer, Healthcare, Smart Industries en Sustainable Cities) in 
de eerste helft van 2026 opnieuw een groei neergezet die boven de algemene 
economische groei ligt. De year-to-date cijfers voor 2026 tonen een omzetgroei van 8% 
en een EBITDA-groei van 12% ten opzichte van de vergelijkbare periode in 2025, een 
bewijs van groeiende marges. Zowel voor omzet als EBITDA is twee derde van deze 
groei afkomstig van organische expansie.

In de eerste helft van 2026 konden onze bedrijven in het Smart Industries-platform 
profiteren van de overgang naar verbeterende industriële marktomstandigheden 
tegen eind 2025/begin 2026. Bedrijven in zowel het Consumer- als het Healthcare-
platform konden hun marges verder uitbreiden, waarbij de EBITDA-groei sneller ging 
dan de omzetgroei. Ten slotte werden enkele bedrijven in het Sustainable Cities-
platform in de eerste maanden van het jaar enigszins negatief beïnvloed door 
ongunstige weersomstandigheden, maar zij pikken de groeitrend duidelijk weer op in 
de laatste maanden van de eerste helft van 2026.

De aanhoudende groei van onze bedrijven in de eerste helft van 2026 heeft geleid tot 
een totaal portefeuilleresultaat van 199 mio EUR, of een niet-geannualiseerd 
portefeuillerendement van 9,4%. Op jaarbasis vertegenwoordigt dit een 
portefeuillerendement van 18,8%, boven ons jaarlijkse doel van minstens 17,5%. De 
gemiddelde EBITDA-multiple die wordt gebruikt om de reële waarde van onze 
bedrijven onder IFRS te bepalen, bleef stabiel ten opzichte van eind 2025 op 9,7x. Het 
gemiddelde kalibratie-effect op de gebruikte multiples evolueerde van -17% eind 
december 2025 naar -16% eind juni 2026.

Het positieve waarderingsresultaat werd voornamelijk bepaald door de sterke 
operationele resultaten van onze bedrijven, waarbij de EBITDA-groei een positieve 
waarderingsimpact had van 196,3 mio EUR. Dit toont opnieuw aan dat de groei van de 
operationele winstgevendheid de belangrijkste bijdrage levert aan het totale 
portefeuilleresultaat van 199 mio EUR.

Dankzij het sterke portefeuilleresultaat bedraagt de nettowinst van Gimv voor de 
eerste helft van 2026 148,4 mio EUR of EUR 4 per aandeel. Dit vertaalt zich in een 
niet-geannualiseerd nettorendement op eigen vermogen van 7,5%, een stijging ten 
opzichte van het nettorendement over de vergelijkbare periode in 2025.

Portefeuille: Aangehouden groeiversnelling van de portefeuille tot een 
recordniveau van meer dan EUR 2,4 miljard

Investeringen en exits H1 2026 H1 2025

Investeringen (mio EUR) 134,0 226,4
Opbrengsten uit exits (mio EUR) 42,0 369,7

Tijdens de eerste helft van boekjaar 2026 investeerde Gimv 134 mio EUR. Via Gimv 
Anchor Investments verwierf Gimv een participatie van meer dan 6% in Azelis, 
waarmee het een van de grootste langetermijnaandeelhouders van de onderneming 
werd. Daarnaast tekende Gimv een overeenkomst voor de overname van Groupe Cap 
Vert, de Franse marktleider in boom- en vegetatiebeheer, een sterk complementaire 
toevoeging aan de portefeuille van het Sustainable Cities-platform. Wanneer deze 
investering aan de portefeuille wordt toegevoegd (closing verwacht in september 
2026), overschrijdt de totale portefeuillewaarde EUR 2,5 miljard.

27,0%

20,4% 19,1% 19,3% 19,1% 18,8%

-0,1%

2021-22 2022-23 2023-24 2024-25 2025 H1 2026

Langetermijndoelstelling

2020-21

geannualiseerd

Portefeuillerendement (in %)

Halfjaarverslag 2026 In een oogopslag Combining Intelligence Activiteiten Financiële statenVoorwoord CEO Toelichting resultaten
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Samenstelling van de portefeuille (mio EUR)Naast deze nieuwe investeringen bleef Gimv de ontwikkeling van zijn bestaande 
portefeuillebedrijven actief ondersteunen. Doorheen de portefeuille bleven de 
bedrijven hun waardecreatieplannen uitvoeren via gerichte overnames, internationale 
expansie, capaciteitsinvesteringen en innovatiegedreven mijlpalen. Voorbeelden 
hiervan zijn overnames door Sofatutor, Quality Guard, Hemink, Equine Care Group en 
Cegeka, evenals de uitbreiding van de productiecapaciteit van BioConnection.

Inclusief vervolginvesteringen investeerde Gimv in totaal 134 mio EUR tijdens de 
eerste zes maanden van het boekjaar. In diezelfde periode realiseerde Gimv de exits 
van ALT Technologies en AlpenBlu Clinics (voorheen Les Psy Réunis). De totale 
opbrengsten uit portefeuille-exits bedroegen 42 mio EUR, wat 15,5 mio EUR aan 
gerealiseerde meerwaarden opleverde.

Per 30 juni 2026 bedroeg de kernportefeuille van Gimv, verspreid over de vier 
investeringsplatformen en Gimv Anchor Investments, 2,2 miljard EUR. Inclusief de 
resterende Life Sciences-portefeuille (4,6% van de totale portefeuillewaarde) en 
Infravest (4% van de totale portefeuillewaarde) bereikte de totale investerings
portefeuille 2,4 miljard EUR.

De kernportefeuille omvat 49 bedrijven. Daarnaast blijft Gimv 10 resterende Life 
Sciences-bedrijven actief beheren, na de strategische beslissing om nieuwe 
investeringen in de sector stop te zetten. De portefeuille blijft goed gediversifieerd, 
waarbij de tien grootste investeringen 50,3% van de totale portefeuillewaarde 
vertegenwoordigen en geen enkele individuele investering meer dan 10% van de 
totale portefeuillewaarde uitmaakt.

31-12-2025 30-06-2026

412

504

507

480

277

115

112

2,407

369

503

454

418

165

103

109

2,121

 Infra en overige

 Life Sciences

 Anchor

 Sustainable Cities

 Smart Industries

 Healthcare

 Consumer
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Duurzaamheid: Een hefboom voor waardecreatie

Gimv blijft de integratie van duurzaamheid doorheen het investeringsproces 
verdiepen, met een toenemende focus op het vertalen van duurzaamheid naar 
waardecreatie op lange termijn. In de eerste helft van het jaar ontwikkelde Gimv de 
eerste platformspecifieke blueprint voor duurzame waardecreatie, ondersteund door 
eerste proof points die aantonen hoe duurzaamheid commerciële, operationele en 
strategische waarde kan creëren doorheen de portefeuille.

Voortbouwend op deze basis blijft Gimv zijn portefeuillebedrijven ondersteunen in 
hun CO2-reductieambities via een pragmatische, bedrijfsspecifieke aanpak. Door 
bedrijven te helpen bij het meten van hun broeikasgasemissies, het vastleggen van 
reductiedoelstellingen en het identificeren van waardecreërende CO2-reductie-
initiatieven, versterkt Gimv zowel de veerkracht als het concurrentievermogen op 
lange termijn.

Belangrijkste gebeurtenissen na 30/06/2026

	� 	De waardering van onze portefeuille is gebaseerd op marktmultiples per eind 
juni 2026. Sindsdien hebben we de evolutie van de aandelenmarkten nauwgezet 
opgevolgd. Tot op heden hebben we geen enkele evolutie in de marktmultiples 
vastgesteld die erop wijst dat onze waardering aangepast zou moeten worden.

	� 	Op 5 juli 2026 heeft Gimv 75 mio EUR van zijn uitstaande obligaties terugbetaald, 
waardoor het totale bedrag aan uitstaande obligaties op 275 mio EUR komt.

	� 	Medio augustus kondigde Spineart aan dat hun BAGUERA® C cervicale disc 
FDA-goedkeuring heeft ontvangen voor 1 en 2 aaneengesloten niveaus, waardoor 
de toegang in de Verenigde Staten tot een bewegingsbehoudende oplossing 
voor patiënten met cervicale discusaandoeningen wordt uitgebreid. Dit nieuws 
kan een positieve impact hebben op de toekomstige waardering van Spineart.

	� 	 In augustus verkocht Gimv zijn participatie in de Zwitserse groep van medische 
praktijken MVZ Holding, zonder impact op de intrinsieke waarde.

	� 	Gimv creëert de functie van "Chief Digital Transformation" op het niveau van het 
executief comité. Deze positie is inmiddels ingevuld met een extern internationaal 
profiel. Het nieuwe lid van het executief comité wordt later voorgesteld.

	� 	 Tom Van de Voorde, Platform Head Smart Industries, heeft besloten Gimv te 
verlaten. We willen Tom bedanken voor 19 jaar vruchtbare samenwerking en voor 
het samen bouwen aan toonaangevende bedrijven. We wensen hem alle succes 
met zijn toekomstige plannen. Meer informatie over de opvolging wordt later 
bekendgemaakt.

Eigen vermogen en liquiditeit: Blijvend sterke groei van het eigen 
vermogen

H1 2026 FY 2025

Netto-eigenvermogenswaarde (mio EUR) 2.105,1  2.029,5 
Netto-eigenvermogenswaarde/aandeel 57,2  55,1 
Liquiditeit (mio EUR) 131,4  323,7 

 
Na uitkering van het dividend (EUR 1,95 per aandeel) voor het voorgaande boekjaar 
2025 en inclusief de nettowinst van de eerste helft van boekjaar 2026 (EUR 4 per 
aandeel), groeide de netto-intrinsieke waarde met 7,5% tot EUR 57,2 per aandeel eind 
juni 2026. De totale netto-intrinsieke waarde van Gimv groeide verder tot 2.105,1 mio 
EUR eind juni 2026.

Rekening houdend met de cash-impact van het dividend (71,8 mio EUR), investeringen 
van 134 mio EUR en exitopbrengsten van 42 mio EUR, bleven de liquiditeit en 
investeringscapaciteit van Gimv intact op een totaal niveau van 531,4 mio EUR, 
waarvan 131,4 mio EUR beschikbare cash op de balans en een niet-opgenomen 
doorlopende kredietfaciliteit van 400 mio EUR. Die laatste werd in het eerste kwartaal 
van 2026 heronderhandeld en verdubbeld.

Deze liquiditeit wordt deels gefinancierd met obligaties (350 mio EUR), wat resulteert 
in een negatieve nettocashpositie van -216 mio EUR. Met andere woorden, het eigen 
vermogen van Gimv is meer dan volledig geïnvesteerd in de portefeuille. Meteen na 
het einde van de eerste helft van het huidige boekjaar werd EUR 75 miljoen van de 
uitstaande obligaties terugbetaald, waardoor het huidige bedrag aan 
obligatiefinanciering op EUR 275 miljoen komt en de beschikbare liquiditeit op  
EUR 456,4 miljoen.

Loan-to-Value ratio (in mio EUR) 31-06-2026 31-12-2025

Totale activa 2.558,6 2.464,7
Cash & cash equivalenten 131,4 323,7
Totale nettoactiva 2.427,1 2.141,0
Totale financiële schulden 358,8 355,9
Totale nettoschuld / (netto cash) 227,4 32,2
Loan-to-Value ratio (totale nettoschuld /  
totale nettoactiva 9,4% 1,5%
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Aansluiting tussen de investeringsbasis en IFRS
Gimv investeert rechtstreeks in bedrijven, die worden aangehouden door Gimv NV of 
zijn geconsolideerde dochterondernemingen, en vanaf dit boekjaar ook 
onrechtstreeks, via tussenliggende holdingvennootschappen (elk een 
“Investeringsentiteit-dochteronderneming”). De toepassing van IFRS 10 vereist dat 
we de tussenliggende holdingvennootschappen op reële waarde waarderen in plaats 
van ze lijn voor lijn te consolideren. Deze “fair value” methode, toegepast op het 
niveau van de tussenliggende holdingvennootschappen, leidt echter tot een 
onduidelijke transparantie over de prestaties van onze bedrijven, aangezien het 
financiële effect van de onderliggende bedrijven wordt samengevoegd tot één enkele 
(reële) waarde van de Investeringsentiteit-dochterondernemingen zoals opgenomen 
in onze totale portefeuille (volgens IFRS 10). Andere (opbrengsten en kosten) posten 
die verband houden met de Investeringsentiteit-dochterondernemingen (die bij een 
consolidatie zouden worden geëlimineerd) worden nu afzonderlijk opgenomen.

Om de transparantie te behouden en het inzicht in de prestaties van onze portefeuille 
te bevorderen, hebben wij een afzonderlijke niet-GAAP-gebaseerde ‘investeringsbasis’ 
geïntroduceerd (die overeenstemt met onze eerdere financiële verslaggeving). Dit 
persbericht is opgesteld op basis van de investeringsbasis, omdat wij van mening 
zijn dat dit een beter inzicht geeft in onze resultaten. De nettowinst en de intrinsieke 
waarde zijn gelijk in toepassing van zowel de investeringsbasis als IFRS. De 
investeringsbasis is een ‘doorkijk’ door IFRS 10 om de onderliggende prestaties weer 
te geven en waarborgt als zodanig de consistentie van onze financiële verslaggeving 
met voorgaande periodes.

Een gedetailleerde aansluiting tussen de investeringsbasis en de IFRS-basis van de 
geconsolideerde jaarrekening is te vinden op de volgende pagina’s.

 Geconsolideerd

 Reële waarde

 Portefeuillebedrijven opgenomen in de reële waarde van de dochterondernemingenvan de investeringsentiteit

IFRS consolidatiebasis Consolidatie op investeringsbasis

Rechtstreeks 
aangehouden 

portefeuillebedrijven

Rechtstreeks 
aangehouden 

portefeuillebedrijven
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Aansluiting van de geconsolideerde staat van het globale resultaat voor de eerste zes maanden van boekjaar 2026 

Investeringsbasis
IFRS  

aanpassingen IFRS basis Investeringsbasis
IFRS  

aanpassingen IFRS basis
Geconsolideerde staat van het globale resultaat (in 1.000 EUR) 30/06/2026 30/06/2026 30/06/2026 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025

Meer-/(Minder-)waarden op realisatie van investeringen 15.530 - 15.530 63.878 - 63.878
Niet-gerealiseerde meer-/(minder-)waarden uit herwaardering van investeringen 183.269 -100.745 82.524 55.694 -12.607 43.087
Waarderingswijzigingen op investeringen in investeringsentiteit-
dochterondernemingen - 87.244 87.244 - 6.026 6.026
Dividendopbrengsten - - - 43 - 43
Portefeuille resultaat: opbrengst (verlies) 198.799 -13.501 185.298 119.615 -6.581 113.034
Management- en overige vergoedingen 1.044 - 1.044 725 - 725
Opbrengsten uit investeringsentiteit-dochterondernemingen - 3.554 3.554 - 1.224 1.224
Overige operationele opbrengsten 1.504 - 1.504 489 - 489
Aankoop goederen en diverse diensten -7.769 882 -6.887 -9.814 3.005 -6.809
Bezoldigingen - salarissen -14.932 - -14.932 -11.702 - -11.702
LTIP vergoedingen -12.118 - -12.118 -8.553 - -8.553
Afschrijvingen en waardeverminderingen op (im)materiële vaste activa -1.431 - -1.431 -1.367 - -1.367
Overige operationele kosten -4.777 899 -3.878 -3.581 562 -3.019
Operationeel resultaat 160.320 -8.166 152.154 85.812 -1.790 84.022
Financieringsopbrengsten 2.443 - 2.443 6.945 -13 6.932
Resultaat voor financieringskosten en inkomstenbelastingen 162.763 -8.166 154.597 92.757 -1.803 90.954
Financieringskosten -5.341 - -5.341 -5.342 468 -4.874
Resultaat voor inkomstenbelastingen 157.422 -8.166 149.256 87.415 -1.335 86.080
Inkomstenbelastingen -921 - -921 -278 - -278
Netto resultaat van het jaar 156.501 -8.166 148.335 87.137 -1.335 85.802
Aandeel van het belang zonder zeggenschap 8.166 -8.166 - 1.335 -1.335 -
Netto resultaat van het jaar voor de groep 148.335 - 148.335 85.802 - 85.802
Andere elementen van het globaal resultaat - - - - - -

Actuariële winsten (verliezen) te bereiken doel pensioenplannen - - - -86 - -86
Globale resultaat van het jaar voor de groep 148.335 - 148.335 85.716 - 85.716
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Aansluiting van de geconsolideerde balans per 30 juni 2026

Investeringsbasis
IFRS  

aanpassingen IFRS basis Investeringsbasis
IFRS  

aanpassingen IFRS basis
Geconsolideerde balans (in 1.000 EUR) 30/06/2026 30/06/2026 30/06/2026 31/12/2025 31/12/2025 31/12/2025

Vaste activa 2.423.162 -18.856 2.404.306 2.137.840 -7.972 2.129.868
Investeringsportefeuille 2.407.346 -18.856 2.388.490 2.120.943 -7.972 2.112.971

Directe investeringen 2.407.346 -857.792 1.549.554 2.120.943 -757.073 1.363.870
Investeringen in investeringsentiteit-dochterondernemingen - 838.936 838.936 - 749.101 749.101

Immateriële activa 319 - 319 372 - 372
Materiële vaste activa 15.497 - 15.497 16.524 - 16.524

Vlottende activa 135.394 1.606 137.000 326.878 -331 326.547
Handelsvorderingen en overige vorderingen 2.420 1.800 4.220 1.902 - 1.902
Geldmiddelen en cash equivalenten 131.415 -194 131.221 173.199 -331 172.868
Verhandelbare effecten - - 150.534 - 150.534
Overige vlottende activa 1.559 - 1.559 1.243 - 1.243

Totaal activa 2.558.556 -17.250 2.541.306 2.464.718 -8.303 2.456.415
Eigen vermogen 2.122.028 -16.971 2.105.057 2.037.302 -7.819 2.029.483

Eigen vermogen - groepsaandeel 2.105.057 - 2.105.057 2.029.483 - 2.029.483
Geplaatst kapitaal 345.460 - 345.460 345.460 - 345.460
Uitgiftepremies 369.449 - 369.449 369.449 - 369.449
Reserves 1.390.148 - 1.390.148 1.314.574 - 1.314.574

Belangen zonder zeggenschap 16.971 -16.971 - 7.819 -7.819 -
Verplichtingen 437.496 -1.247 436.249 427.416 -483 426.932

Langlopende verplichtingen 342.727 -968 341.759 331.726 - 331.726
Obligatieleningen 275.000 - 275.000 275.000 - 275.000
Leaseverplichtingen 7.909 - 7.909 8.623 8.623
LTIP verplichtingen 56.913 - 56.913 46.166 46.166
Voorzieningen 1.937 - 1.937 1.937 - 1.937

Kortlopende verplichtingen 94.769 -279 94.490 95.689 -483 95.206
Obligatieleningen 83.827 - 83.827 80.855 - 80.855
Leaseverplichtingen 1.636 - 1.636 1.687 1.687
LTIP verplichtingen 740 - 740 1.328 1.328
Handels- en sociale schulden 5.516 -10 5.506 9.022 -91 8.931
Overige verplichtingen 3.050 -269 2.781 2.797 -392 2.405

Totaal eigen vermogen en verplichtingen 2.558.556 -17.250 2.541.306 2.464.718 -8.303 2.456.415
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Aansluiting van het geconsolideerde kasstroomoverzicht voor de eerste zes maanden van boekjaar 2026 

Investeringsbasis
IFRS  

aanpassingen IFRS basis Investeringsbasis
IFRS  

aanpassingen IFRS basis
Geconsolideerde kasstroomoverzicht (in 1.000 EUR) 30/06/2026 30/06/2026 30/06/2026 30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025

Kasstromen uit operationele activiteiten -121.058 137 -120.921 53.988 -750 53.238
Investeringen -137.199 56 -137.143 -171.628 103.288 -68.340
Ontvangsten uit investeringen 49.392 - 49.392 301.673 -517 301.156
Investeringen in investeringsentiteit-dochterondernemingen - -5.719 -5.719 - -105.703 -105.703
Ontvangsten uit investeringsentiteit-dochterondernemingen - 3.710 3.710 - - -
Ontvangen intresten uit investeringen 370 - 370 517 - 517
Ontvangen dividenden uit investeringen - - - 44 - 44
LTIP remuneratie aan medewerkers -2.036 - -2.036 -31.470 - -31.470
Korte termijn brugfinanciering - - - -14.874 - -14.874
Beheersvergoedingen uit beheerde investeringsfondsen - - - 78 - 78
Remuneratie en overige voordelen aan medewerkers en bestuurders -18.406 - -18.406 -15.465 - -15.465
(Betaalde) teruggevorderde directe en indirecte belastingen -2.642 738 -1.904 -918 185 -733
Andere operationele activiteiten -10.537 1.352 -9.185 -13.969 1.997 -11.972
Kasstromen uit investeringsactiviteiten 3.916 - 3.916 1.034 - 1.034
Ontvangen interesten op deposito's 2.530 - 2.530 2.410 - 2.410
Aankopen materiële vaste activa -218 - -218 -722 - -722
Andere kasstromen uit investeringsactiviteien 1.604 - 1.604 -654 - -654
Kasstromen uit financieringsactiviteiten -75.242 - -75.242 233.907 - 233.907
Kapitaalverhoging en uitgiftepremieverhoging, bruto - - - 246.794 - 246.794
Betaalde kosten gerelateerd aan kapitaal- en uitgiftepremieverhoging - - - -3.951 - -3.951
Betaalde interesten en vergoedingen op deposito's en kredietlijnen -3.917 - -3.917 -2.545 - -2.545
Dividend betaling aan aandeelhouders -71.781 - -71.781 -6.282 - -6.282
Aankoop eigen aandelen -3.486 - -3.486 -6.008 - -6.008
Verkoop eigen aandelen 2.574 - 2.574 5.213 - 5.213
Andere kasstromen uit financieringsactiviteiten 1.368 - 1.368 686 - 686
Verkoop eigen aandelen -192.384 137 -192.247 288.929 -750 288.179
Liquide middelen en verhandelbare effecten bij begin van het jaar 323.733 -331 323.402 285.703 - 285.703
Wijziging in liquide middelen en verhandelbare effecten gedurende het jaar 66 - 66 - - -
Liquide middelen en verhandelbare effecten op einde van het jaar 131.415 -194 131.221 574.632 -750 573.882
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Toelichtingen bij de aansluiting van de geconsolideerde staat van het globale resultaat:
1 	� De toepassing van IFRS 10 op het geconsolideerde overzicht van het globale resultaat consoli-

deert de posten van een aantal investeringsdochterondernemingen (gerelateerd aan de 2024 
LTIP-vintage) in één enkele post “Waarderingswijzigingen op investeringen in investerings
entiteit-dochterondernemingen”. In de rekeningen volgens de “Investment basis” hebben wij 
deze posten uitgesplitst om ons totaalrendement te analyseren alsof deze investerings
entiteiten-dochterondernemingen volledig zouden worden geconsolideerd, waardoor een door-
kijk (“look-through”) tot op het niveau van de portefeuillebedrijven wordt geboden, in lijn met 
voorgaande jaren. De aanpassingen betreffen louter herclassificaties binnen het geconsolideer-
de overzicht van het totaalresultaat van de Groep, en het nettoresultaat is gelijk onder zowel de 
Investment basis als de IFRS-basis.

�2	� Gerealiseerde winsten, niet-gerealiseerde winsten en portefeuille-inkomsten die in de IFRS- 
rekeningen worden weergegeven, hebben uitsluitend betrekking op portefeuillebedrijven die 
rechtstreeks door de Groep worden aangehouden en niet op portefeuillebedrijven die worden 
aangehouden via investeringsentiteiten-dochterondernemingen. Gerealiseerde winsten, 
niet-gerealiseerde winsten en portefeuille-inkomsten met betrekking tot portefeuillebedrijven 
die via investeringsentiteiten-dochterondernemingen worden aangehouden, worden samen
gevoegd in de enkele post “Waarderingswijzigingen op investeringen in investeringsentiteit-
dochterondernemingen”. Dit vormt de meest significante vermindering van informatie in onze 
IFRS-rekeningen.

3 	� Andere elementen die eveneens worden samengevoegd in de post “Waarderingswijzigingen op 
investeringen in investeringsentiteit-dochterondernemingen” omvatten operationele kosten of 
opbrengsten, rente-inkomsten of -kosten, evenals LTIP.

Toelichtingen bij de aansluiting van de geconsolideerde balans (overzicht van de financiële 
positie):
1 	� De toepassing van IFRS 10 op de geconsolideerde balans groepeert de posten in één enkele 

post “Investeringen in investeringsentiteiten-dochterondernemingen”. In de Investment basis 
hebben wij deze posten uitgesplitst om onze netto activa te analyseren alsof de investeringsen-
titeiten-dochterondernemingen zouden worden geconsolideerd. De aanpassing betreft een 
herclassificatie van posten binnen de geconsolideerde balans. Er is geen wijziging in de netto 
activa, hoewel – om de hieronder toegelichte redenen – de bruto activa en bruto verplichtingen 
verschillen. De toelichting met betrekking tot portefeuillebedrijven wordt aanzienlijk beperkt 
door deze aggregatie, aangezien de reële waarde van alle investeringen aangehouden door 
investeringsentiteiten-dochterondernemingen wordt samengevoegd in de post “Investeringen 

in investeringsentiteiten-dochterondernemingen”. Wij hebben deze reële waarde uitgesplitst en 
de onderliggende portefeuilleinvesteringen toegelicht onder de relevante post ‘Directe investe-
ringen’. Andere posten die kunnen worden geaggregeerd zijn onder meer LTIP, overige activa en 
overige schulden. De presentatie volgens de Investment basis splitst deze posten opnieuw uit.

2	� Intercompany-saldi tussen investeringsentiteiten-dochterondernemingen en geconsolideerde 
dochterondernemingen beïnvloeden eveneens de transparantie van onze resultaten onder de 
IFRS-basis. Indien een investeringsentiteit-dochteronderneming een intercompany-saldo heeft 
met een geconsolideerde dochteronderneming van de Groep, dan wordt het actief of de 
verplichting van de investeringsentiteit-dochteronderneming opgenomen in haar reële waarde, 
terwijl het actief of de verplichting van de geconsolideerde operationele dochteronderneming 
afzonderlijk wordt opgenomen als actief of verplichting in de geconsolideerde balans.

3 	� De financiële staten volgens de worden opgesteld voor prestatiemeting en daarom worden 
reserves onder deze basis niet afzonderlijk geanalyseerd.

Toelichtingen bij de aansluiting van het geconsolideerde kasstroomoverzicht:
1 	� Het geconsolideerde kasstroomoverzicht wordt beïnvloed door de toepassing van IFRS 10, 

aangezien kasstromen van en naar investeringsentiteiten-dochterondernemingen worden weer-
gegeven, in plaats van de kasstromen van en naar de onderliggende portefeuillebedrijven. 
Daarom hebben wij in onze financiële staten volgens de Investment basis het kasstroomover-
zicht opgesteld op een “look-through”-basis, om de onderliggende bronnen en aanwendingen 
van kasstromen weer te geven en de onderliggende investeringsactiviteiten toe te lichten.

2 	� Er is een verschil tussen de wijziging in geldmiddelen en kasequivalenten volgens de Invest-
ment basis en volgens de IFRS-financiële staten, omdat er kasmiddelen worden aangehouden 
binnen investeringsentiteiten-dochterondernemingen. Kasgelden aangehouden binnen investe-
ringsentiteiten-dochterondernemingen worden niet afzonderlijk weergegeven in de IFRS-
rekeningen, maar zijn wel opgenomen in de Investment basis-rekeningen.
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Algemene informatie
Naam Gimv
Juridische vorm NV
Land van domicilie België
Maatschappelijke zetel Karel Oomsstraat 37, 2018 Antwerpen
Oprichtingsdatum 25 februari 1980
Land van oprichting België
LEI code 549300UFHGFY5IOON989
Ondernemingsnummer BE0220.324.117
Voornaamste regio van activiteit België – Nederland – Frankrijk – DACH regio
Beschrijving van de voornaamste activiteiten Investeringsmaatschappij
Website www.gimv.com
Naam van de moedervennootschap Gimv
Naam van de ultieme moeder van de groep Gimv
Wijziging in de naam of andere identificatiemiddelen vanaf het einde van de vorige verslagperiode Geen

6.	 Tussentijdse verkorte geconsolideerde financiële staten
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De tussentijdse geconsolideerde financiële staten per 30 juni 2026 werden niet geauditeerd. De commissaris heeft een beoordeling uitgevoerd van deze tussentijdse 
geconsolideerde staten. Een beoordeling is minder uitgebreid dan een volledige audit zoals deze op jaareinde wordt uitgevoerd. De vergelijkende cijfers per 30 juni 2025 werden 
niet geauditeerd. De vergelijkende cijfers per 31 december 2025 zijn wel geauditeerd.

1.	 Tussentijdse geconsolideerde balans
Geconsolideerde balans (in 1.000 EUR) Toelichting 30/06/2026 31/12/2025

Vaste activa 2.404.306 2.129.868
Investeringsportefeuille 3 2.388.490 2.112.971
Directe investeringen 3 1.549.554 1.363.870
Investeringen in investeringsentiteit-dochterondernemingen 3 838.936 749.101
Immateriële activa 319 372
Materiële vaste activa 15.497 16.524

Vlottende activa 137.000 326.547
Handelsvorderingen en overige vorderingen 4.220 1.902
Geldmiddelen en cash equivalenten 4 131.221 172.868
Verhandelbare effecten 4 - 150.534
Overige vlottende activa 1.559 1.243

Totaal activa 2.541.306 2.456.415

Eigen vermogen 2.105.057 2.029.483
Eigen vermogen - groepsaandeel 2.105.057 2.029.483

Geplaatst kapitaal 5 345.460 345.460
Uitgiftepremies 5 369.449 369.449

Reserves 1.390.148 1.314.574
Verplichtingen 436.249 426.932
Langlopende verplichtingen 341.759 331.726

Obligatieleningen 7 275.000 275.000
Leaseverplichtingen 7 7.909 8.623
LTIP verplichtingen 8 56.913 46.166
Voorzieningen 8 1.937 1.937

Kortlopende verplichtingen 94.490 95.206
Obligatieleningen 7 83.827 80.855
Leaseverplichtingen 7 1.636 1.687
LTIP verplichtingen 8 740 1.328
Handels- en sociale schulden 5.506 8.931
Overige verplichtingen 2.781 2.405

Totaal eigen vermogen en verplichtingen 2.541.306 2.456.415

De toelichtingen bij de tussentijdse geconsolideerde financiële staten maken integraal deel uit van deze verkorte tussentijdse geconsolideerde financiële staten.
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2.	 Tussentijdse geconsolideerde staat van het globaal resultaat
Geconsolideerde staat van de resultatenrekening en het globale resultaat (in 1.000 EUR) Toelichting 30/06/2026 30/06/2025

Meer-/(Minder-)waarden op realisatie van investeringen 15.530 63.878
Niet-gerealiseerde meer-/(minder-)waarden uit herwaardering van investeringen * 82.524 43.087
Waarderingswijzigingen op investeringen in investeringsentiteit-dochterondernemingen 87.244 6.026
Dividendopbrengsten - 43
Portefeuille resultaat: opbrengst (verlies) 9 185.298 113.034
Management- en overige vergoedingen 1.044 725
Opbrengsten uit investeringsentiteit-dochterondernemingen 3.554 1.224
Overige operationele opbrengsten 1.504 489
Aankoop goederen en diverse diensten 10 -6.887 -6.809
Bezoldigingen - salarissen 10 -14.932 -11.702
LTIP vergoedingen 10 -12.118 -8.553
Afschrijvingen en waardeverminderingen op (im)materiële vaste activa -1.431 -1.367
Overige operationele kosten -3.878 -3.019
Operationeel resultaat 152.154 84.022
Financieringsopbrengsten 2.443 6.932
Resultaat voor financieringskosten en inkomstenbelastingen 154.597 90.954
Financieringskosten -5.341 -4.874
Resultaat voor inkomstenbelastingen 149.256 86.080
Inkomstenbelastingen -921 -278
Netto resultaat van het jaar 148.335 85.802
Netto resultaat van het jaar voor de groep 148.335 85.802
Andere elementen van het globaal resultaat - -86
Actuariële winsten (verliezen) te bereiken doel pensioenplannen - -86
Globale resultaat van het jaar voor de groep 148.335 85.716

*	 Met ingang van dit boekjaar worden de “Intrestopbrengsten” niet langer op een aparte lijn getoond, maar mee opgenomen in de lijn “Niet-gerealiseerde meer-/(minder-)waarden uit herwaardering van 
investeringen”.

Winst (verlies) per aandeel (in EUR) Toelichting 30/06/2026 30/06/2025

Gewone winst (verlies) per aandeel 11 4,03 2,33
Verwaterde winst (verlies) per aandeel 11 4,03 2,33

De toelichtingen bij de tussentijdse geconsolideerde financiële staten maken integraal deel uit van deze verkorte tussentijdse geconsolideerde financiële staten.
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3.	 Tussentijdse evolutie van het geconsolideerd eigen vermogen

30/06/2026 (in 1.000 EUR) Toelichting Kapitaal Uitgiftepremie
Overgedragen 

resultaat

Actuariële winsten 
(verliezen) te 

bereiken doel-
pensioenplannen

Eigen 
aandelen

Totaal eigen 
vermogen

01/01/2026 345.460 369.449 1.313.823 751 - 2.029.483
Netto resultaat van het jaar voor de groep - - 148.335 - - 148.335
Globale resultaat van het jaar voor de groep - - 148.335 - - 148.335
Dividenden aan aandeelhouders 7 - - -71.781 - - -71.781
Netto verkopen / aankopen eigen aandelen 5 - - - - -979 -979

30/06/2026 345.460 369.449 1.390.377 751 -979 2.105.057

30/06/2025 (in 1.000 EUR) Toelichting Kapitaal Uitgiftepremie
Overgedragen 

resultaat

Actuariële winsten 
(verliezen) te 

bereiken doel-
pensioenplannen

Eigen 
aandelen

Totaal eigen 
vermogen

01/01/2025 271.619 158.660 1.208.315 809 -407 1.638.996
Netto resultaat van het jaar voor de groep - - 85.802 - - 85.802
Andere elementen van het globaal resultaat 10 - - - -86 - -86
Globale resultaat van het jaar voor de groep - - 85.802 -86 - 85.716
Kapitaalverhoging 7 67.886 178.908 - - - 246.794
Kosten van kapitaalverhoging 7 -3.951 - - - - -3.951
Dividenden aan aandeelhouders 7 - - -92.995 - - -92.995
Netto verkopen / aankopen eigen aandelen 5 - - -1.056 - 407 -649
Andere wijzigingen - - 15 - - 15
30/06/2025 335.554 337.568 1.200.081 723 - 1.873.926

De toelichtingen bij de tussentijdse geconsolideerde financiële staten maken integraal deel uit van deze verkorte tussentijdse geconsolideerde financiële staten.
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4.	 Tussentijdse geconsolideerd kasstroomoverzicht (directe methode)

Geconsolideerde kasstroomoverzicht (in 1.000 EUR) Toelichting 30/06/2026 30/06/2025

Kasstromen uit operationele activiteiten -120.921 53.238
Investeringen 3 -137.143 -68.340
Ontvangsten uit investeringen 3 49.392 301.156
Investeringen in investeringsentiteit-dochterondernemingen 3 -5.719 -105.703
Ontvangsten uit investeringsentiteit-dochterondernemingen 3.710 -
Ontvangen intresten uit investeringen 370 517
Ontvangen dividenden uit investeringen - 44
LTIP remuneratie aan medewerkers 8 -2.036 -31.470
Korte termijn brugfinanciering - -14.874
Beheersvergoedingen uit beheerde investeringsfondsen - 78
Remuneratie en overige voordelen aan medewerkers en bestuurders 8;10 -18.406 -15.465
(Betaalde) teruggevorderde directe en indirecte belastingen -1.904 -733
Andere operationele activiteiten 10 -9.185 -11.972

Kasstromen uit investeringsactiviteiten 3.916 1.034
Ontvangen interesten op deposito's 2.530 2.410
Aankopen materiële vaste activa -218 -722
Andere kasstromen uit investeringsactiviteien 1.604 -654

Kasstromen uit financieringsactiviteiten -75.242 233.907
Kapitaalverhoging en uitgiftepremieverhoging, bruto 5 - 246.794
Betaalde kosten gerelateerd aan kapitaal- en uitgiftepremieverhoging 5 - -3.951
Betaalde interesten en vergoedingen op deposito's en kredietlijnen 7 -3.917 -2.545
Dividend betaling aan aandeelhouders 6 -71.781 -6.282
Aankoop eigen aandelen -3.486 -6.008
Verkoop eigen aandelen 2.574 5.213
Andere kasstromen uit financieringsactiviteiten 1.368 686
Wijziging in liquide middelen en verhandelbare effecten gedurende het jaar -192.247 288.179
Liquide middelen en verhandelbare effecten bij begin van het jaar 323.402 285.703
Reeds verworven, nog niet ontvangen intresten op deposito's en andere beleggingen 66 -
Liquide middelen en verhandelbare effecten op einde van het jaar 131.221 573.882

De toelichtingen bij de tussentijdse geconsolideerde financiële staten maken integraal deel uit van deze verkorte tussentijdse geconsolideerde financiële staten.
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Toelichting bij de tussentijdse geconsolideerde financiële staten

1.	 Belangrijke grondslagen voor financiële verslaggeving

1.1	 Verklaring van overeenstemming en toegepaste verslaggevingsstandaarden
Gimv NV is een naamloze vennootschap naar Belgisch recht en is genoteerd op Euronext Brussels. De maatschappelijke zetel is gevestigd te Karel Oomsstraat 37, 2018 Antwerpen. 
De tussentijdse geconsolideerde financiële staten hebben betrekking op een periode van zes maanden eindigend op 30 juni 2026 en omvatten de financiële staten van Gimv NV 
en haar geconsolideerde dochterondernemingen (samen “de Groep”). Deze financiële staten werden opgesteld in overeenstemming met IAS 34 – Tussentijdse financiële 
verslaggeving. De financiële staten werden goedgekeurd door de Raad van Bestuur op 1 september 2026.

In het vorige boekjaar verkortte de Groep haar verslagperiode tot negen maanden, eindigend op 31 december 2025. De verkorting van het boekjaar vloeide voort uit de beslissing 
om het einde van het boekjaar te wijzigen en af te stemmen op het kalenderjaar. Als gevolg hiervan werden de vergelijkende cijfers per 30 juni 2025 berekend op basis van het 
vierde kwartaal van het boekjaar 2024-2025 en het eerste kwartaal van het boekjaar 2025, samengevoegd tot een vergelijkbare periode van 1 januari 2025 tot en met 30 juni 2025.

Er zijn geen wijzigingen in de gehanteerde waarderingsregels en schattingen ten opzichte van de financi�ële staten over het boekjaar 2025.

De verkorte tussentijdse financiële staten zijn opgesteld in overeenstemming met de International Financial Reporting Standards (IFRS), zoals goedgekeurd door de Europese 
Unie, en geven een getrouw beeld van het eigen vermogen en de financiële positie van de Groep per 30 juni 2026, evenals van haar resultaten en kasstromen over de zes 
maanden eindigend op die datum.

De verkorte tussentijdse financiële staten bevatten niet alle informatie die vereist is voor een volledige financiële verslaggeving en moeten samen worden gelezen met het 
jaarverslag over de geconsolideerde financiële staten afgesloten op 31 december 2025. De verkorte tussentijdse financiële staten zijn opgesteld in duizenden euro’s.

Nieuwe en gewijzigde standaarden toegepast
Tijdens deze periode heeft de Groep alle nieuwe en herziene standaarden en interpretaties toegepast die zijn uitgevaardigd door de International Accounting Standards Board 
(IASB) en het International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) van de IASB, zoals goedgekeurd door de EU en van toepassing op het boekjaar dat aanvangt op 
1 januari 2026.

De volgende nieuwe en herziene standaarden en interpretaties, uitgevaardigd door de IASB en het IFRIC en goedgekeurd door de EU, zijn van toepassing op deze periode:

	� Wijzigingen aan IFRS 9 en IFRS 7 – Classificatie en waardering van financiële instrumenten. De overige wijzigingen hebben betrekking op IFRS 9 en IFRS 7 en verduidelijken 
de toepassing van het kasstroomcriterium voor ESG-gekoppelde leningen. 

	� Jaarlijkse verbeteringen aan de IFRS-boekhoudstandaarden – Volume 11. De wijzigingen omvatten beperkte aanpassingen die de formulering verduidelijken of kleine 
onbedoelde gevolgen corrigeren en zijn van toepassing op boekjaren die aanvangen op of na 1 januari 2026.  

De toepassing van deze nieuwe standaarden, interpretaties en wijzigingen heeft geen materiële invloed gehad op de geconsolideerde financiële staten van de Groep.
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Standaarden van kracht na balansdatum
De Groep heeft de volgende nieuwe en gewijzigde standaarden, die na 30 juni 2026 van kracht worden, niet vervroegd toegepast:

	� IFRS 18 – Presentatie en toelichting in de financiële staten (van toepassing op boekjaren die aanvangen op of na 1 januari 2027). 
	� Wijzigingen aan IAS 21 – Omrekening naar een presentatievaluta van een hyperinflatoire economie (van toepassing op boekjaren die aanvangen op of na 1 januari 2027, maar 

nog niet goedgekeurd door de EU). 
	� Wijzigingen met betrekking tot de reëlewaardeoptie in IAS 28 Investeringen in geassocieerde deelnemingen en joint ventures (van toepassing op boekjaren die aanvangen op 

of na 1 januari 2027, maar nog niet goedgekeurd door de EU). 
 
De Groep beoordeelt momenteel nog de impact van IFRS 18 en zal de nieuwe standaard toepassen vanaf de verplichte ingangsdatum van 1 januari 2027. IFRS 18 moet retroactief 
worden toegepast. Bijgevolg zal de vergelijkende informatie voor het boekjaar eindigend op 31 december 2026 worden aangepast in overeenstemming met IFRS 18.

De toekomstige toepassing van de overige nieuwe en gewijzigde standaarden zal naar verwachting geen materiële impact hebben op de geconsolideerde financiële staten van 
de Groep.

1.2	 Continuïteit

Deze verkorte tussentijdse financiële staten zijn opgesteld op basis van de continuïteitsveronderstelling. De Raad van Bestuur heeft de continuïteit beoordeeld voor een periode 
van ten minste 12 maanden vanaf de datum van goedkeuring van de financiële staten, rekening houdend met de huidige prestaties en financiële positie van de Groep en met de 
belangrijkste en opkomende risico’s waarmee de onderneming wordt geconfronteerd.

1.3	 Consolidatieprincipes

De geconsolideerde financiële staten bevatten de financiële gegevens van de moedermaatschappij Gimv NV (de “Vennootschap”) en haar integraal geconsolideerde 
dochterondernemingen (de “Groep”). Alle dochterondernemingen sluiten hun jaarrekening af op 31 december.

Vrijstelling van de consolidatieverplichting voor investeringsentiteiten
Overeenkomstig IFRS 10 Geconsolideerde jaarrekening kwalificeert de Vennootschap als een investeringsentiteit. Bijgevolg past de Vennootschap de in IFRS 10.27 opgenomen 
vrijstelling voor investeringsentiteiten toe en consolideert zij geen dochterondernemingen die zelf als investeringsentiteit kwalificeren.

Een investeringsentiteit wordt gedefinieerd als een entiteit die:

	� middelen verkrijgt van één of meer investeerders met als doel beleggingsbeheerdiensten te verlenen; 
	� als bedrijfsdoel heeft rendement te genereren uit vermogensgroei, beleggingsinkomsten of beide; en 
	� de prestaties van nagenoeg al haar investeringen waardeert en beoordeelt op basis van de reële waarde. 
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De Vennootschap voldoet aan al deze criteria. Bijgevolg worden enkel dochterondernemingen waarvan het doel en de activiteiten bestaan uit het verlenen van diensten die 
verband houden met de investeringsactiviteiten van de Vennootschap en die zelf geen investeringsentiteiten zijn, integraal geconsolideerd. Deze dochterondernemingen worden 
integraal geconsolideerd vanaf de datum waarop de Groep daadwerkelijk zeggenschap verkrijgt. Alle intragroepssaldi en -transacties worden bij de consolidatie geëlimineerd. 
Deze dochterondernemingen worden gedeconsolideerd vanaf de datum waarop de zeggenschap eindigt.

Alle overige participaties worden overeenkomstig IFRS 9 gewaardeerd tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in de winst-en-verliesrekening (FVTPL), in 
plaats van integraal te worden geconsolideerd. Dit omvat:

	� investeringen in dochterondernemingen die als investeringsentiteit kwalificeren; 
	� directe investeringen in entiteiten waarover de Groep meerderheidszeggenschap heeft (“dochterondernemingen”); en 
	� directe investeringen in entiteiten waarop de Groep een invloed van betekenis uitoefent op de financiële en bedrijfsbeslissingen, maar waarover zij geen 

meerderheidszeggenschap heeft (“geassocieerde deelnemingen”). 
 
De Groep omvat verschillende soorten dochterondernemingen. Voor een nieuwe dochteronderneming beoordeelt de Groep op basis van de functie die de entiteit binnen de 
Groep vervult of deze overeenkomstig IFRS 10 als een investeringsentiteit kwalificeert. Voor bestaande dochterondernemingen beoordeelt de Groep jaarlijks opnieuw de functie 
die elk type dochteronderneming vervult om te bepalen of de toepassing van de consolidatievrijstelling onder IFRS 10 nog steeds passend is.

We verwijzen naar Toelichting 12, waarin alle geconsolideerde dochterondernemingen, investeringsentiteiten en actieve portefeuillebedrijven zijn opgenomen.

Investeringen in dochterondernemingen die kwalificeren als investeringsentiteiten
Investeringen in dochterondernemingen die als investeringsentiteit kwalificeren, zijn dochterondernemingen waarover de Groep zeggenschap heeft en waarvan het voornaamste 
doel het aanhouden van investeringen is. Deze entiteiten zijn doorgaans tussenliggende investeringsholdings die de belangen van de Groep in portefeuillebedrijven aanhouden. 
De reële waarde kan stijgen of dalen als gevolg van bedragen die aan de investeringsentiteiten worden betaald of van hen worden ontvangen, of als gevolg van waarderingswijzigingen 
in overeenstemming met het waarderingsbeleid van de Groep.

1.4	 Belangrijke oordelen en schattingen

Bij het opstellen van de geconsolideerde financiële staten worden schattingen en veronderstellingen gemaakt die een invloed hebben op de bedragen die in de financiële staten 
worden opgenomen. De belangrijkste beoordelingen hebben voornamelijk betrekking op:

	� De classificatie van de Vennootschap als investeringsentiteit onder IFRS 10. Het management heeft geconcludeerd dat de Vennootschap blijft voldoen aan de definitie van 
een investeringsentiteit, aangezien haar voornaamste doel erin bestaat rendement te behalen uit vermogensgroei en investeringsinkomsten, en niet uit het verlenen van 
managementdiensten. Bij deze beoordeling wordt rekening gehouden met factoren zoals de samenstelling van de portefeuille van de Groep, de aard en het doel van haar 
dochterondernemingen en de wijze waarop de prestaties worden beoordeeld. 

	� De beoordeling door de Groep of een nieuwe dochteronderneming op basis van de functie die zij binnen de Groep vervult, kwalificeert als een investeringsentiteit onder IFRS 10. 
	� De Groep beschouwt haar investering in eigenvermogens- en schuldinstrumenten van een portefeuillebedrijf als ‘one unit of account’. Deze beoordeling is gebaseerd op het 

feit dat beide instrument en economisch onderling afhankelijk zijn en deel uitmaken van één geïntegreerde investeringsstructuur. Beslissingen over de verwerving en 
verkoop van de eigenvermogens- en schuldinstrumenten worden niet onafhankelijk van elkaar genomen. 
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De belangrijkste schattingen hebben voornamelijk betrekking op:

	� De waardering van de investeringsportefeuille, die tegen reële waarde met verwerking van waardeveranderingen in de winst-en-verliesrekening wordt gewaardeerd. Details 
over de toegepaste waarderingsmethoden en de bijbehorende sensitiviteiten worden toegelicht in Toelichting 3, Investeringsportefeuille. 

	� De waardering van pensioenverplichtingen uit hoofde van toegezegd-pensioenregelingen (“defined benefit”). 

Deze beoordelingen en schattingen gaan ervan uit dat de continuïteit van de bedrijfsactiviteiten gewaarborgd is en worden gemaakt op basis van de informatie die op dat 
moment beschikbaar is. De schattingen kunnen worden herzien wanneer de omstandigheden waarop ze zijn gebaseerd wijzigen of wanneer nieuwe informatie beschikbaar komt. 
De werkelijke resultaten kunnen afwijken van deze beoordelingen en schattingen.

2.	 Segmentrapportering

IFRS 8 Operationele segmenten vereist dat segmenten worden geïdentificeerd op basis van interne registraties en rapporteringen die regelmatig aan de belangrijkste operationele 
besluitvormer worden voorgelegd met het oog op besluitvorming en prestatiebeoordeling. Bijgevolg verdeelt de Groep de geconsolideerde resultatenrekening over haar drie 
groeidimensies: Core, Anchor en Partnerships. Deze dimensies worden vertaald naar zes segmenten, aangevuld met één segment Business Services. De uitsplitsing van de 
geconsolideerde resultatenrekening wordt aangevuld met een uitsplitsing van de investeringsportefeuille en de investeringen gedurende de verslagperiode.

De segmentanalyse wordt opgesteld op basis van de Investment Basis. De Investment Basis is een APM (Alternative Performance Measure) en de Groep is van mening dat deze 
een beter begrijpbaar beeld geeft van de prestaties. Voor meer informatie over de Investment Basis wordt verwezen naar hoofdstuk 4. In de segmentanalyse wordt de Investment 
Basis aangesloten met de IFRS-basis.

De Core-dimensie heeft betrekking op de vier investeringsplatformen: Consumer, Healthcare, Smart Industries en Sustainable Cities. Elk investeringsplatform wordt als een 
afzonderlijk segment gerapporteerd.

	� Consumer, gericht op ondernemingen die inspelen op de behoeften en voorkeuren van consumenten die bewust kiezen voor een actieve, gezonde en ecologisch 
verantwoorde levensstijl;

	� Healthcare, gericht op zorgaanbieders en dienstverlening aan patiënten, toonaangevende B2B-dienstverlenings- en softwarebedrijven en medische producten;
	� Smart Industries, gericht op ondernemingen die binnen hun sector uitblinken dankzij innovatieve engineering en intelligente technologieën; en
	� Sustainable Cities, gericht op toonaangevende ondernemingen binnen de sectorclusters energie & milieu en bouw & materialen, waaronder chemie, infrastructuurinstallatie 

en transport & logistiek. Klimaatverandering en verstedelijking zijn belangrijke drijfveren voor de groei van ondernemingen in deze sectoren.
 
Aan het begin van het huidige boekjaar heeft de Groep besloten om geen verdere nieuwe investeringen meer te doen binnen het Life Sciences-platform. De bestaande Life 
Sciences-portefeuille wordt behouden en verder beheerd met het oog op verdere waardemaximalisatie. Bijgevolg wordt het Life Sciences-platform niet langer als een afzonderlijk 
segment gepresenteerd, maar opgenomen in het segment Business Services & Other.
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De Anchor-dimensie en het Anchor-segment omvatten het belang van de Groep in Gimv Anchor Investments. Met Anchor wil de Groep strategische langetermijnpartnerschappen 
aangaan met toonaangevende groeibedrijven. Hierdoor kunnen deze ondernemingen langetermijnkapitaal aantrekken om hun activiteiten verder uit te breiden en tegelijk stevig 
verankerd te blijven.

De Partnership-dimensie omvat het belang van de Groep in Infravest (segment Infra), waartoe de beursgenoteerde onderneming TINC en Tinc Development Partners behoren. 
Infravest heeft bijgedragen aan de stabilisering van de aandeelhoudersstructuur van TINC. Via Infravest wil de Groep, in samenwerking met WorxInvest en Belfius, een brede 
waaier aan infrastructuurprojecten ontwikkelen en beheren en zo bijdragen aan de verdere modernisering van de Europese infrastructuur.

Het laatste segment is het Business Services & Other-segment. Dit segment omvat activiteiten en investeringen die niet rechtstreeks kunnen worden toegerekend aan de 
belangrijkste investeringsplatformen van de Groep. Het omvat voornamelijk corporate ondersteuningsfuncties en gedeelde diensten (zoals finance, legal, HR, IT en governance), 
centraal management en holdingactiviteiten, bepaalde resterende of historische investeringen, waaronder de bestaande Life Sciences-portefeuille, die niet aansluiten bij de 
huidige platformstructuur, evenals andere niet-platformspecifieke inkomsten en kosten. Dit segment weerspiegelt de corporate infrastructuur en centrale operationele kosten van 
de Groep die door de belangrijkste operationele besluitvormer niet op platformniveau worden aangestuurd.

Aanvullende rapportering op geografische basis wordt opgenomen in toelichting 2.2. Het portefeuilleresultaat wordt uitgesplitst per geografisch gebied, aangevuld met een 
uitsplitsing van de investeringsportefeuille en de investeringen gedurende de verslagperiode.
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2.1	 Segmentinformatie per platform

Segmentinformatie over de tussentijdse geconsolideerde jaarrekening per platform voor de periode afgesloten per 30 juni 2026 

Eerste semester eindigend 30/06/2026 per platform  
(in 1.000 EUR) Consumer Healthcare

Smart 
Industries

Sustainable 
Cities Anchor Infra

Business 
Services & 

Other

Totaal 
Investerings- 

basis
IFRS 

aanpassingen IFRS totaal

Meer-/(Minder-)waarden op realisatie van investeringen - 10.390 4.345 103 - - 692 15.530 - 15.530
Gerealiseerde meerwaarden - 10.390 4.345 103 - - 692 15.530 - 15.530

Gerealiseerde minderwaarden - - - - - - - - - -
Niet-gerealiseerde meer-/(minder-)waarden uit 
herwaardering van investeringen 45.667 19.893 52.634 64.360 - 6.642 -5.927 183.269 -100.745 82.524

Niet-gerealiseerde meerwaarden 60.668 24.314 68.111 75.181 - 6.910 15.093 250.277 -100.745 149.532
Niet-gerealiseerde minderwaarden -15.001 -4.421 -15.477 -10.821 - -268 -21.020 -67.008 - -67.008

Waarderingswijzigingen op investeringen in 
investeringsentiteit-dochterondernemingen - - - - - - - - 87.244 87.244
Dividendopbrengsten - - - - - - - - - -
Portefeuille resultaat: opbrengst (verlies) 45.667 30.283 56.979 64.463 - 6.642 -5.235 198.799 -13.501 185.298
Management- en overige vergoedingen - - 380 - 211 - 453 1.044 - 1.044
Opbrengsten uit investeringsentiteit-dochterondernemingen - - - - - - - - 3.554 3.554
Overige operationele opbrengsten 17 26 7 1.077 - 79 298 1.504 - 1.504
Aankoop goederen en diverse diensten -322 -587 -712 -456 -240 - -5.452 -7.769 882 -6.887
Bezoldigingen - salarissen -2.038 -3.373 -1.624 -2.104 -695 - -5.098 -14.932 - -14.932
LTIP vergoedingen -861 -1.414 -5.570 -1.755 -84 - -2.434 -12.118 - -12.118
Afschrijvingen en waardeverminderingen op (im)materiële 
vaste activa - - - - - - -1.431 -1.431 - -1.431
Overige operationele kosten - - - - - - -4.777 -4.777 899 -3.878
Operationeel resultaat 42.463 24.935 49.460 61.225 -808 6.721 -23.676 160.320 -8.166 152.154
Financieringsopbrengsten - - - - - - 2.443 2.443 - 2.443
Resultaat voor financieringskosten en inkomstenbelastingen 42.463 24.935 49.460 61.225 -808 6.721 -21.233 162.763 -8.166 154.597
Financieringskosten - - - - - - -5.341 -5.341 - -5.341
Resultaat voor inkomstenbelastingen 42.463 24.935 49.460 61.225 -808 6.721 -26.574 157.422 -8.166 149.256
Inkomstenbelastingen - - - - - - -921 -921 - -921
Netto resultaat van het jaar 42.463 24.935 49.460 61.225 -808 6.721 -27.495 156.501 -8.166 148.335
Aandeel van het belang zonder zeggenschap - - - - - - 8.166 8.166 -8.166 -
Netto resultaat van het jaar voor de groep 42.463 24.935 49.460 61.225 -808 6.721 -35.661 148.335 - 148.335
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Segmentinformatie over de tussentijdse geconsolideerde jaarrekening per platform voor de periode afgesloten per 30 juni 2025

Eerste semester eindigend 30/06/2025 per platform 
(in 1.000 EUR) Consumer Healthcare

Smart 
Industries

Sustainable 
Cities Anchor Infra

Business 
Services & 

General

Totaal 
Investerings- 

basis
IFRS 

aanpassingen IFRS totaal

Meer-/(Minder-)waarden op realisatie van investeringen - 38.701 - 5.400 - 9.804 118 63.878 - 63.878
Gerealiseerde meerwaarden - 38.701 - 5.456 - 9.804 9.973 63.934 - 63.934
Gerealiseerde minderwaarden - - - -56 - - - -56 - -56

Niet-gerealiseerde meer-/(minder-)waarden uit 
herwaardering van investeringen 1.528 -7.073 29.932 62.009 2.611 -5.157 -3.269 55.694 -12.607 43.087

Niet-gerealiseerde meerwaarden 13.892 14.962 61.040 74.807 2.611 55 3.147 170.514 -12.607 157.907
Niet-gerealiseerde minderwaarden -12.364 -22.035 -31.108 -12.798 - -5.212 -31.303 -114.820 - -114.820

Waarderingswijzigingen op investeringen in 
investeringsentiteit-dochterondernemingen - - - - - - - - 6.026 6.026
Dividendopbrengsten - - - - - - 43 43 - 43
Portefeuille resultaat: opbrengst (verlies) 1.528 31.628 29.932 67.409 2.611 4.647 -3.108 119.615 -6.581 113.034
Management- en overige vergoedingen 23 - 123 - - - 579 725 - 725
Opbrengsten uit investeringsentiteit-dochterondernemingen - - - - - - - - 1.224 1.224
Overige operationele opbrengsten 15 24 18 109 214 70 39 489 - 489
Aankoop goederen en diverse diensten -819 -2.124 -411 51 -2 - -6.509 -9.814 3.005 -6.809
Bezoldigingen - salarissen -2.530 -883 -1.830 -1.706 -121 - -4.632 -11.702 - -11.702
LTIP vergoedingen -367 -1.675 -341 -4.416 - - -1.754 -8.553 - -8.553
Afschrijvingen en waardeverminderingen op (im)materiële 
vaste activa - - - - - - -1.367 -1.367 - -1.367
Overige operationele kosten - - - - - - -3.581 -3.581 562 -3.019
Operationeel resultaat -2.150 26.970 27.491 61.447 2.702 4.717 -19.058 85.812 -1.790 84.022
Financieringsopbrengsten - - - - - - 6.945 6.945 -13 6.932
Resultaat voor financieringskosten en inkomstenbelastingen -2.150 26.970 27.491 61.447 2.702 4.717 -12.113 92.757 -1.803 90.954
Financieringskosten - - - - - - -5.342 -5.342 468 -4.874
Resultaat voor inkomstenbelastingen -2.150 26.970 27.491 61.447 2.702 4.717 -17.455 87.415 -1.335 86.080
Inkomstenbelastingen - - - - - - -278 -278 - -278
Netto resultaat van het jaar -2.150 26.970 27.491 61.447 2.702 4.717 -17.733 87.137 -1.335 85.802
Aandeel van het belang zonder zeggenschap - - - - - - 1.335 1.335 -1.335 -
Netto resultaat van het jaar voor de groep -2.150 26.970 27.491 61.447 2.702 4.717 -19.068 85.802 - 85.802
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Segmentinformatie over de activa per platform voor de tussentijdse periode afgesloten per 30 juni 2026

Saldo per 30/06/2026 per platform (in 1.000 EUR) Consumer Healthcare
Smart 

Industries
Sustainable 

Cities Anchor Infra

Business 
Services & 

Other

Totaal 
Investerings- 

basis
IFRS 

aanpassingen IFRS totaal

Segmentactiva
Investeringsportefeuille 412.324 503.631 506.802 480.109 277.072 95.655 131.753 2.407.346 -18.856 2.388.490

Investeringen 412.324 503.631 506.802 480.109 277.072 95.655 131.753 2.407.346 -857.792 1.549.554
Investeringen in investeringsentiteit-
dochterondernemingen - - - - - - - - 838.936 838.936

Segmentinformatie over de activa per platform voor de tussentijdse periode afgesloten per 31 december 2025

Saldo per 31/12/2025 per platform (in 1.000 EUR) Consumer Healthcare
Smart 

Industries
Sustainable 

Cities Anchor Infra

Business 
Services & 

Other

Totaal 
Investerings- 

basis
IFRS 

aanpassingen IFRS totaal

Segmentactiva
Investeringsportefeuille 368.721 502.710 453.750 418.851 164.752 86.398 125.761 2.120.943 -7.972 2.112.971

Investeringen 368.721 502.710 453.750 418.851 164.752 86.398 125.761 2.120.943 -757.073 1.363.870
Investeringen in investeringsentiteit-
dochterondernemingen - - - - - - - - 749.101 749.101

2.2	 Segmentinformatie naar geografisch gebied

Segmentinformatie over het portefeuilleresultaat naar geografisch gebied voor de tussentijdse periode afgesloten per 30 juni 2026

Eerste semester eindigend 30/06/2026 per regio (in 1.000 EUR) België Nederland Duitsland Frankrijk
Rest van 

Europa
Andere 
landen

Totaal 
Investerings- 

basis
IFRS 

aanpassingen IFRS totaal

Meer-/(Minder-)waarden op realisatie van investeringen 199 4.345 53 543 10.390 - 15.530 - 15.530
Gerealiseerde meerwaarden 199 4.345 53 543 10.390 - 15.530 - 15.530
Gerealiseerde minderwaarden - - - - - - - - -

Niet-gerealiseerde meer-/(minder-)waarden uit herwaardering van 
investeringen 42.364 134.488 -15.389 21.349 -629 1.086 183.269 -100.745 82.524

Niet-gerealiseerde meerwaarden 60.697 141.033 14.136 30.595 2.730 1.086 250.277 -100.745 149.532
Niet-gerealiseerde minderwaarden -18.333 -6.545 -29.525 -9.246 -3.359 - -67.008 - -67.008

Waarderingswijzigingen op investeringen in investeringsentiteit-
dochterondernemingen - - - - - - - 87.244 87.244
Dividendopbrengsten - - - - - - - - -
Dividendopbrengsten 42.563 138.833 -15.336 21.892 9.761 1.086 198.799 -13.501 185.298
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Segmentinformatie over het portefeuilleresultaat naar geografisch gebied voor de tussentijdse periode afgesloten per 30 juni 2025

Eerste semester eindigend 30/06/2025 per regio (in 1.000 EUR) België Nederland Duitsland Frankrijk
Rest van 

Europa
Andere 
landen

Totaal 
Investerings-

basis
IFRS 

aanpassingen IFRS totaal

Meer-/(Minder-)waarden op realisatie van investeringen 19.572 98 44.090 - 107 11 63.878 - 63.878
Gerealiseerde meerwaarden 19.572 98 44.146 - 107 11 63.934 - 63.934
Gerealiseerde minderwaarden - - -56 - - - -56 - -56

Niet-gerealiseerde meer-/(minder-)waarden uit herwaardering van 
investeringen 33.146 36.473 6.518 -20.688 -517 762 55.694 -12.607 43.087

Niet-gerealiseerde meerwaarden 84.530 44.061 28.280 9.352 91 4.200 170.514 -12.607 157.907
Niet-gerealiseerde minderwaarden -51.384 -7.588 -21.762 -30.040 -608 -3.438 -114.820 - -114.820

Waarderingswijzigingen op investeringen in investeringsentiteit-
dochterondernemingen - - - - - - - 6.026 6.026
Dividendopbrengsten 43 - - - - - 43 - 43
Portefeuille resultaat: opbrengst (verlies) 52.761 36.571 50.608 -20.688 -410 773 119.616 -6.581 113.034

 
Segmentinformatie over de segmentactiva naar geografisch gebied voor de tussentijdse periode afgesloten per 30 juni 2026

Saldo per 30/06/2026 per regio (in 1.000 EUR) België Nederland Duitsland Frankrijk
Rest van 

Europa
Andere 
landen

Totaal 
Investerings- 

basis
IFRS 

aanpassingen IFRS totaal

Segmentactiva
Investeringsportefeuille 834.749 648.366 386.131 326.184 184.581 27.335 2.407.346 -18.856 2.388.490

Investeringen 834.749 648.366 386.131 326.184 184.581 27.335 2.407.346 -857.792 1.549.554
Investeringen in investeringsentiteit-dochterondernemingen - - - - - - - 838.936 838.936

Segmentinformatie over de segmentactiva naar geografisch gebied voor de tussentijdse periode afgesloten per 31 december 2025

Saldo per 31/12/2025 per regio (in 1.000 EUR) België Nederland Duitsland Frankrijk
Rest van 

Europa
Andere 
landen

Totaal 
Investerings- 

basis
IFRS 

aanpassingen IFRS totaal

Segmentactiva
Investeringsportefeuille 673.951 515.063 401.065 304.235 15.305 211.324 2.120.943 -7.972 2.112.971

Investeringen 673.951 515.063 401.065 304.235 15.305 211.324 2.120.943 -757.073 1.363.870
Investeringen in investeringsentiteit-dochterondernemingen - - - - - - - 749.101 749.101
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3.	 Investeringsportefeuille

3.1	 Samenstelling

De totale investeringsportefeuille bestaat uit de volgende financiële activa. Een klein deel van 0,6% van de totale portefeuillewaarde bestaat uit investeringen in beursgenoteerde 
ondernemingen.

Investeringsportefeuille (in 1.000 EUR) 30/06/2026 31/12/2025

Directe investeringen 1.549.554 1.363.870
in kapitaalinstrumenten 1.162.201 1.090.248
in schuldinstrumenten 387.353 273.622

Investeringen in investeringsentiteit-dochterondernemingen 838.936 749.101
Totaal 2.388.490 2.112.971

waarvan beursgenoteerden 14.331 16.778

Een beperkt aandeel van 0,6% van de totale portefeuillewaarde bestaat uit investeringen in beursgenoteerde ondernemingen (0,8% vorig jaar). De directe investeringen omvatten 
eveneens de waardering van verwachte earn-outbetalingen, die 1,6% van de totale investeringsportefeuille vertegenwoordigen (tegenover 1,1% vorig jaar).

Op 30 juni 2026 heeft de groep investeringen in deze twee beursgenoteerde bedrijven:

Genoteerde bedrijven Ticker Deelneming in % Aantal aandelen

Biotalys BTLS 6,05% 2.749.855
Onward ONWD 3,47% 2.411.268

 
In overeenstemming met de benadering inzake concentratierisico kan de Groep melden dat de investering in Gimv Anchor Investments eind juni 2026 meer dan 10%, maar minder 
dan 15% van de totale portefeuillewaarde vertegenwoordigt.
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3.2	 Evolutie van de directe investeringen

Evolutie directe investeringen (in 1.000 EUR) 30/06/2026 31/12/2025

Beginsaldo 1.363.870 1.623.346
Investeringen 138.215 93.785
Desinvesteringen (-) -36.780 -147.015
Niet-gerealiseerde waardestijging in reële waarde (+) 143.338 224.316
Niet-gerealiseerde waardedaling in reële waarde (-) -60.814 -117.937
Transfer van directe investeringen naar investeringsentitieit-dochterondernemingen - -260.276
Overige toename (+) of afname (-) 1.726 -52.348
Eindsaldo 1.549.554 1.363.870

De belangrijkste directe investeringen betreffen vervolginvesteringen in Anchor (AN; BE) en diverse investeringen in Life Sciences. De belangrijkste desinvesteringen tijdens het 
boekjaar waren Les Psy Réunis (HC; DE), ALT (SI; NL), Baas/Verkley (SC; NL) en Anchor (AN; BE). De investeringen en desinvesteringen in Anchor bestonden uit aandeelhoudersleningen 
die werden gebruikt voor de financiering van de investering in Azelis (AN; BE). De belangrijkste bijdragers aan de niet-gerealiseerde winsten waren Hemink (SC; NL), Metis (SI; NL), 
Baas/Verkley (SC; NL), Televic (SI; BE) en Picot (SI; BE). De grootste bijdragers aan de niet-gerealiseerde verliezen waren Laser 2k (SI; DE), ERS (SI; DE) en Anchor (AN; BE). De 
overige bewegingen hebben voornamelijk betrekking op een uitstaande escrow naar aanleiding van de exit van ALT (SI; NL).

Tijdens het vorige boekjaar waren de belangrijkste investeringen die in Infravest (Infra; BE), Picot (SI; BE) en E.Gruppe (HC; DE). De belangrijkste desinvesteringen waren Spineart 
(HC; BE), Itineris (SC; BE), Joolz (CO; NL) en Imcheck (LS; BE). De belangrijkste bijdragers aan het niet-gerealiseerde resultaat waren Techinfra (SC; DE), Baas/Verkley (SC; NL), GSDI 
(SC; FR), Infravest (Infra; BE) en Les Psy Réunis (HC; DE). Tijdens het eerste semester van het vorige boekjaar vond de overdracht plaats van de investeringen die de Groep op 31 
maart 2025 reeds aanhield naar de investeringen in dochterondernemingen die als investeringsentiteit kwalificeren. Deze overdracht gebeurde tegen reële waarde.

De volgende tabel geeft de aansluiting weer tussen de investeringsbedragen zoals opgenomen in het kasstroomoverzicht en het mutatieoverzicht.

Reconciliatie met geconsolideerde kasstroomoverzicht (in 1.000 EUR) 30/06/2026 31/12/2025

Directe investeringen volgens kasstroomoverzicht 137.143 108.362
Directe investeringen volgens evolutietabel 138.215 93.785
Te verklaren verschil 1.072 -14.577
Investeringen genet met gelijktijdige partiële desinvestering - 14.577
Schuldvorderingen verstrekt aan de kopers van portefeuillebedrijven 1.072 -

Halfjaarverslag 2026 In een oogopslag Combining Intelligence Activiteiten Financiële statenVoorwoord CEO Toelichting resultaten



35

3.3	 Evolutie van de investeringen in investeringsentiteit-dochterondernemingen

Evolutie Investeringen in investeringsentiteit-dochterondernemingen (in 1.000 EUR) 30/06/2026 31/12/2025

Beginsaldo 749.101 -
Betalingen aan investeringsentiteit-dochterondernemingen 2.468 428.625
Ontvangsten van investeringsentiteit-dochterondernemingen - 4.125
Wijzigingen in waardering van investeringsentiteit-dochterondernemigen 87.244 55.904
Transfer van directe investeringen naar investeringsentitieit-dochterondernemingen - 260.276
Overige toename (+) of afname (-) 123 170
Eindsaldo 838.936 749.101

 
De betaalde bedragen hebben voornamelijk betrekking op de financiering van de operationele kosten en de investeringen die door de dochterondernemingen die als 
investeringsentiteit kwalificeren, werden verricht in de onderliggende portefeuillebedrijven.

3.4	 Classificatie van de financiële instrumenten en hiërarchie in reële waarde

De volgende tabel vergelijkt de boekwaarden en reële waarden van de financiële instrumenten van de Groep.

De reële waarden van de financiële activa en verplichtingen van de Groep die niet tegen reële waarde worden gewaardeerd, verschillen niet materieel van hun boekwaarden. De 
boekwaarden van geldmiddelen en kasequivalenten, handels- en overige vorderingen en handels- en overige schulden benaderen hun reële waarde vanwege hun kortlopende 
aard.

Financiële verplichtingen die tegen geamortiseerde kostprijs worden gewaardeerd, worden opgenomen in de toelichting over de waarderingshiërarchie wanneer hun reële 
waarde wordt vermeld. De reële waarde van de obligaties wordt bepaald op basis van de genoteerde marktprijzen op de verslagdatum.

In het volgende gedeelte worden de waarderingstechnieken beschreven die overeenkomstig IFRS 13 worden toegepast om de reële waarde te bepalen van de niet- 
beursgenoteerde Niveau 3-activa van de investeringsportefeuille.

30/06/2026

Halfjaarverslag 2026 In een oogopslag Combining Intelligence Activiteiten Financiële statenVoorwoord CEO Toelichting resultaten



36

Voor de gerapporteerde periode eindigend op 30 juni 2026
Boekwaarde Reële waarde hiërarchie

Classificatie (1.000 EUR) 30/06/2026 IFRS 9 Classificatie Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3

Investeringsportefeuille 2.388.490 Reële waarde via resultaat 14.331 - 2.374.159
Directe investeringen 1.549.554 Reële waarde via resultaat 14.331 - 1.535.223
Investeringen in investeringsentiteit-dochterondernemingen 838.936 Reële waarde via resultaat - - 838.936

Geldmiddelen en cash equivalenten 131.221 Geamortiseerde kostprijs - - -
Verhandelbare effecten - Reële waarde via resultaat - - -
Handelsvorderingen 897 Geamortiseerde kostprijs - - -
Financiële verplichtingen - obligatieleningen 358.827 Geamortiseerde kostprijs - - -
Handelsschulden 1.204 Geamortiseerde kostprijs - - -

Tijdens het eerste semester van het boekjaar 2026 hebben er geen overdrachten in de hiërarchie plaatsgevonden.

Voor het boekjaar eindigend op 31 december 2025
Boekwaarde Reële waarde hiërarchie

Classificatie (1.000 EUR) 31/12/2025 IFRS 9 Classificatie Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3

Investeringsportefeuille 2.112.971 Reële waarde via resultaat 16.778 - 2.096.194
Directe investeringen 1.363.870 Reële waarde via resultaat 16.778 - 1.347.093
Investeringen in investeringsentiteit-dochterondernemingen 749.101 Reële waarde via resultaat - - 749.101
Geldmiddelen en cash equivalenten 172.868 Geamortiseerde kostprijs - - -
Verhandelbare effecten 150.534 Reële waarde via resultaat 150.534 - -
Handelsvorderingen 442 Geamortiseerde kostprijs - - -
Financiële verplichtingen - obligatieleningen 355.855 Geamortiseerde kostprijs - - -
Handelsschulden 1.891 Geamortiseerde kostprijs - - -

 
Tijdens het boekjaar 2025 hebben er geen overdrachten in de hiërarchie plaatsgevonden.
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3.5	 Toegepaste waarderingsmethoden voor niveau 3 en sensitiviteitsanalyse van de reële waarde

De volgende tabel licht de verschillende waarderingsmethoden toe die overeenkomstig IFRS 13 worden toegepast om de reële waarde van niet-beursgenoteerde participaties 
(niveau 3) in de investeringsportefeuille te bepalen, evenals de gebruikte inputgegevens, de toegepaste sensitiviteiten en de impact van deze sensitiviteiten op de niet-
waarneembare inputgegevens.

Alle cijfers in de onderstaande tabel zijn gebaseerd op de geconsolideerde staten volgens de Investment basis, zie hoofdstuk 5 ‘Toelichting halfjaarresultaten’ voor meer 
informatie over de Investment basis en de reconciliatie met de IFRS staten. De sensitiviteitsanalyse is gebaseerd op niet-beursgenoteerde investeringen en past een transparante 
aanpak toe voor investeringen die via Gimv Anchor en Infravest worden aangehouden. De respectievelijke investeringen in de beursgenoteerde bedrijven Azelis en TINC zijn 
bijgevolg niet opgenomen in deze sensitiviteitsanalyse. De overige investeringen aangehouden door Gimv Anchor en Infravest zijn vervat in de respectievelijke waarderingsmethode.

Waarderingsmethode Omschrijving Significant niet-waarneembare inputs

Reële waarde 
30/06/2026 
(1.000 EUR)

Sensitiviteiten op 
significante niet-
waarneembare input

Reële waarde impact  
van de sensitiviteiten 
(1.000 EUR)

Verdisconteerde 
kasstromen

Toegepast op investeringen in ondernemingen 
waarvoor een voorspelbaar, degelijk en goed 
onderbouwd businessplan beschikbaar is en die 3% 
of meer van de totale reële waarde van de portefeuille 
vertegenwoordigen.
Deze methode kan afzonderlijk worden toegepast 
of in combinatie met andere waarderingstechnieken 
die als referentie dienen. De reële waarde wordt 
geraamd door de contante waarde van de investering 
te bepalen op basis van redelijke aannames over de 
verwachte toekomstige kasstromen (of verwachte 
resultaten, wanneer die als benadering worden 
gebruikt) en de eindwaarde, evenals een passende, 
voor risico gecorrigeerde disconteringsvoet die de 
inherente risico’s van de investering weerspiegelt. 
De disconteringsvoet wordt bepaald op basis van de 
risicovrije marktrente, een voor risico gecorrigeerde 
premie en relevante informatie over de specifieke 
investering of marktsector.

De gewogen gemiddelde kapitaalkost (of 
WACC) wordt beschouwd als een niet-
waarneembare input.
De eindwaarde op basis van een 
langetermijngroeivoet (of LTGR) wordt 
beschouwd als een niet-waarneembare 
input.

589.994
(31/12/2025: n/a)

Stijging met 1% in de 
WACC
Daling met 1% in de 
WACC
Stijging met 0.5% in 
de LTGR
Daling met 0.5% in de 
LTGR

-61.723
77.337
31.273

-27.885
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Waarderingsmethode Omschrijving Significant niet-waarneembare inputs

Reële waarde 
30/06/2026 
(1.000 EUR)

Sensitiviteiten op 
significante niet-
waarneembare input

Reële waarde impact  
van de sensitiviteiten 
(1.000 EUR)

Marktmultiples   Toegepast bij investeringen in een bedrijf met een 
identificeerbare, constante stroom van omzet of winsten 
die als duurzaam kan worden beschouwd, en waarvoor 
vergelijkbare publieke bedrijven (peers) of relevante 
markttransacties kunnen bepaald worden.
Publieke peers worden geselecteerd op basis van 
vergelijkbare kenmerken, zoals sector en, waar 
mogelijk, overeenkomsten in bedrijfsmodel, groeipad 
en risicoprofiel. De kalibratietechniek wordt gebruikt om 
verschillen tussen het bedrijf en zijn beursgenoteerde 
peers te bepalen.
Winstmultiples, die het meest voorkomen, worden 
toegepast op de winst van het bedrijf om de 
ondernemingswaarde te bepalen.
De meest gebruikte maatstaf is de winst vóór rente,  
belasting, afschrijvingen en amortisatie (“EBITDA”). De 
winst wordt doorgaans gehaald uit de management
rapportages van de portefeuillebedrijven tot het einde 
van het vorige kwartaal, waarbij ook rekening wordt 
gehouden met de geprognotiseerde winst en het 
oordeel over de houdbaarheid van de winst.

  Het kalibratie-effect wordt beschouwd 
als niet-waarneembare input

  1.087.696
(31/12/2025: 1.207.675)

  Stijging van 10% in 
het kalibratie-effect
Daling van 10% in het 
kalibratie-effect

  -25.123
(31/12/2025:-28.060)

25.437
(31/12/2025: 28.060)

Prijs van een recente 
transactie 

  Wordt gebruikt voor recente investeringen in niet-
beursgenoteerde ondernemingen (alleen gedurende 
een beperkte periode na de transactiedatum).
Toegepast bij investeringen in ondernemingen zonder 
significante opbrengsten of positieve kasstromen.

  De transactieprijs van de laatste recente 
transactie wordt beschouwd als niet-
waarneembare input

  451.292
(31/12/2025: 584.001)

  Stijging van 10% in de 
reële waarde 
Daling van 10% in de 
reële waarde 

  45.129
(31/12/2025: 58.400)

-45.129
(31/12/2025: -58.400)

Reële waarde afgeleid 
uit de waarde van het 
netto-actief van het 
fonds

  Toegepast voor (i) investeringen in Gimv Anchor 
Investments en Infravest niet toewijsbaar aan de 
overige waarderingsmethoden; (ii) investeringen in 
fondsen van derden (niet beheerd door Gimv) en (iii) 
investeringen in co-investeringspartnerships.

  De reële waarde op basis van de 
fondsrapporteringen wordt beschouwd 
als niet-waarneembare input

  52.463
(31/12/2025: 267.420)

  Stijging van 10% in de 
reële waarde 
Daling van 10% in de 
reële waarde 

  5.246
(31/12/2025: 26.742)

-5.246
(31/12/2025: -26.742)

Overige (*)   In uitzonderlijke gevallen, wordt een andere 
waarderingstechniek gebruikt met als doel de reële 
waarde van de participatie of een deel daarvan beter te 
reflecteren. Toegepast op basis van een extern rapport 
of getekende overeenkomst, bijvoorbeeld: nakende 
verkoop, IPO, exit-nabetalingen.

  De reële waarde wordt beschouwd als 
niet-waarneembare input

  46.903
(31/12/2025: 45.070)

  Stijging van 10% in de 
reële waarde 
Daling van 10% in de 
reële waarde 

  4.690
(31/12/2025: 4.507)

-4.690
(31/12/2025: -4.507)

Totaal niveau 3 2.228.348
(31/12/2025: 2.104.165)

�(*)	 Bij sommige van onze portefeuillebedrijven zijn bepaalde toekomstige betalingen gelinkt aan milestones. Deze verwachte betalingen worden verdisconteerd op basis van probabiliteiten en rekening houdend met onze interne kapitaalkost.
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4.	 Geldmiddelen en verhandelbare effecten

Geldmiddelen en kasequivalenten omvatten liquide middelen die worden aangehouden in contanten, op bankdeposito’s met een looptijd van maximaal zes maanden of die zijn 
belegd in liquide producten met een looptijd van maximaal drie maanden. Deze producten worden gebruikt om te voorzien in de kortetermijnliquiditeitsbehoeften, zijn niet 
onderhevig aan waardeschommelingen en kunnen op elk moment zonder bijkomende kosten in geldmiddelen worden omgezet. Deze producten worden in de balans opgenomen 
tegen nominale waarde, inclusief de opgelopen maar nog niet ontvangen rente.

Verhandelbare effecten zijn beleggingsinstrumenten met een looptijd van meer dan drie maanden en kunnen onderhevig zijn aan waardeschommelingen. De waardeveranderingen 
van deze effecten worden opgenomen in de winst-en-verliesrekening. In de balans worden ze opgenomen tegen reële waarde, inclusief de opgelopen maar nog niet ontvangen 
rente. Deze effecten kunnen zonder significante kosten in liquide middelen worden omgezet.

Na de aanzienlijke investeringen in Anchor en met het oog op de komende terugbetaling van de obligatie van EUR 75.000 duizend heeft de Groep haar verhandelbare effecten 
omgezet in kasequivalenten.

Geldmiddelen en verhandelbare effecten (in 1.000 EUR) 30/06/2026 31/12/2025

Geldmiddelen en cash equivalenten 131.221 172.868
Bankdeposito's 2 95.831
Korte termijn beleggingen 9.942 34.846
Liquide middelen 121.277 42.192

Verhandelbare effecten - 150.534
Totaal 131.221 323.402
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5.	 Geplaatst kapitaal, uitgiftepremie en reserves

5.1	 Kapitaal en uitgiftepremie

Het geplaatst kapitaal, het aantal uitgegeven aandelen en de uitgiftepremie zijn tijdens het eerste semester van het boekjaar 2026 niet gewijzigd. Eind juni 2026 bedraagt het 
geplaatst kapitaal EUR 345.460 duizend, vertegenwoordigd door 36.810.933 volledig volgestorte gewone aandelen zonder nominale waarde. Alle aandelen hebben dezelfde 
rechten en dezelfde boekhoudkundige fractiewaarde. Gimv heeft geen effecten uitgegeven die, indien uitgeoefend of geconverteerd, het aantal aandelen zouden verhogen.

Kapitaal en uitgiftepremie (in 1.000 EUR) 30/06/2026 31/12/2025

Aantal uitgegeven aandelen beginperiode 36.810.933 35.767.300
Wijzigingen tijdens periode - 1.043.633
Aantal uitgegeven aandelen einde periode 36.810.933 36.810.933
Kapitaal beginperiode 345.460 335.554
Wijzigingen tijdens periode - 9.905
Kosten van de kapitaalverhoging - -
Kapitaal einde periode 345.460 345.460
Uitgiftepremie beginperiode 369.449 337.568
Wijzigingen tijdens periode - 31.881
Uitgiftepremie einde periode 369.449 369.449

5.2	 Eigen aandelen

Gimv hield op het einde van het vorige boekjaar geen eigen aandelen aan. In de loop van het eerste semester van het huidige boekjaar kocht Gimv 75.000 eigen aandelen in, 
waarvan 68.314 aandelen aan medewerkers werden verkocht.

Eigen aandelen 30/06/2026 31/12/2025

Aantal eigen aandelen beginperiode - 14.299
Wijzigingen tijdens periode 6.686 -14.299
Aantal eigen aandelen einde periode 6.686 -
Eigen aandelen: omvang kapitaal beginperiode - 269
Wijzigingen tijdens periode 130 -269
Eigen aandelen: omvang kapitaal einde periode (in 1.000 EUR) 130 -
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6.	 Dividend

In juni 2026 besliste de gewone algemene vergadering om voor het boekjaar 2025 een dividend uit te keren ten bedrage van EUR 71.781 duizend (EUR 1,95 per aandeel). Het 
dividend werd uitgekeerd uit de reserves.

In overeenstemming met het dividendbeleid heeft de Groep beslist om geen interimdividend uit te keren.

Betaalde en voorgestelde dividenden (in 1.000 EUR) 30/06/2026 31/12/2025

Vastgesteld en uitgekeerd gedurende het jaar 71.781 92.995
Bruto bedrag 71.781 92.995
Dividend per aandeel 1,95 2,60

Voorgesteld ter goedkeuring door AV n/a 71.781
Voorgesteld bruto dividend per aandeel (in EUR) n/a 1,95

7.	 Lange en korte termijn financiële schulden

De financiële schulden op lange en korte termijn bestaan voornamelijk uit obligaties met een totale nominale waarde van EUR 350.000 duizend, waarvan EUR 75.000 duizend een 
resterende looptijd had tot juli 2026 en inmiddels volledig werd terugbetaald. De te betalen rente op de obligaties bedraagt EUR 8.827 duizend. De marktwaarde van deze 
obligaties bedraagt EUR 351.838 duizend.

De obligatie met een nominale waarde van EUR 100.000 duizend vervalt in maart 2029 en de obligatie met een nominale waarde van EUR 175.000 duizend vervalt in juli 2031.

Naast deze obligaties heeft Gimv ook een leaseverplichting van EUR 9.545 duizend. Dit bedrag vloeit voort uit de toepassing van IFRS 16 Leases.

Financiële schulden per 30/06/2026 (in 1.000 EUR)

Resterende looptijd

< 1 jaar 1 tot 5 jaar > 5 jaar Totaal

Obligatieleningen 83.827 100.000 175.000 358.827
Lease verplichtingen (IFRS 16) 1.636 7.909 - 9.545
Totaal 85.463 107.909 175.000 368.372

 

Financiële schulden per 31/12/2025 (in 1.000 EUR)

Resterende looptijd

< 1 jaar 1 tot 5 jaar > 5 jaar Totaal

Obligatieleningen 80.855 100.000 175.000 355.855
Lease verplichtingen (IFRS 16) 1.687 8.623 - 10.311
Totaal 82.542 108.623 175.000 366.166
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8.	 LTIP-verplichtingen, LTIP-vergoedingen en overige voorzieningen

LTIP-verplichtingen
De Groep heeft verschillende langetermijnincentiveplannen (LTIP) voor leden van het uitvoerend comité en een aanzienlijk deel van het Gimv-team. Deze plannen zijn erop gericht 
de belangen van de deelnemers af te stemmen op waardecreatie op lange termijn en worden, afhankelijk van hun kenmerken, verwerkt in overeenstemming met IFRS 2 Share-
based Payment en, waar van toepassing, IAS 19 Employee Benefits. De Groep heeft geen op aandelen gebaseerde betalingsregelingen die in eigenvermogensinstrumenten worden 
afgewikkeld.

LTIP’s die in geldmiddelen worden afgewikkeld, worden over de toepasselijke vestingperiodes opgenomen op basis van de beste schatting van het bedrag dat naar verwachting 
zal worden uitbetaald. Ze worden op elke verslagdatum opnieuw gewaardeerd, waarbij waardeveranderingen in de winst-en-verliesrekening worden opgenomen onder LTIP-
vergoedingen. Werkgeversbijdragen voor sociale zekerheid worden, waar van toepassing, opgebouwd in overeenstemming met de waardering van de onderliggende LTIP-
verplichting.

Historische co‑investeringsstructuren (earn‑outs)
In het kader van historische co-investeringsstructuren hebben begunstigden recht op earn-outbetalingen die gekoppeld zijn aan de prestaties van bepaalde investeringsportefeuilles. 
Deze regelingen worden niet langer toegekend, maar geven voor bestaande vintages nog steeds aanleiding tot verplichtingen.

Voor de verwachte toekomstige betalingen wordt een verplichting opgenomen, die wordt gewaardeerd op basis van:

	� de reeds gerealiseerde kasopbrengsten uit de onderliggende portefeuilles; en 
	� schattingen van bijkomende te betalen bedragen op basis van de reële waarde van de nog niet gerealiseerde investeringen op de verslagdatum.

 
Mutaties in deze verplichtingen worden opgenomen onder LTIP-vergoedingen en betalingen aan begunstigden leiden tot een vermindering van de verplichtingen.

Overige voorzieningen
Voorzieningen worden opgenomen wanneer de Groep als gevolg van een gebeurtenis uit het verleden een bestaande juridische of feitelijke verplichting heeft, het waarschijnlijk 
is dat voor de afwikkeling daarvan economische middelen zullen uitstromen en het bedrag betrouwbaar kan worden geschat. Voorzieningen worden gewaardeerd tegen de beste 
schatting van de uitgaven die nodig zijn om de verplichting af te wikkelen en worden verdisconteerd wanneer het effect van de tijdswaarde van geld materieel is. De oprenting 
van de verdiscontering wordt opgenomen onder de financieringskosten.

De voorzieningen hebben voornamelijk betrekking op geschillen, claims en garanties. Pensioenverplichtingen worden toegelicht in Toelichting 12, Personeelsbeloningen, van het 
jaarverslag over het vorige boekjaar.
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8.1	 LTIP-verplichtingen per 30 juni 2026

Tijdens het eerste semester van het huidige boekjaar werd in totaal EUR 1.959 duizend uitbetaald aan de begunstigden van de verschillende LTIP-plannen (vorig boekjaar: EUR 
40.891 duizend).

Overzicht LTIP en historische co-investeringsstructuren (CIV) (in 1.000 EUR) 30/06/2026 31/12/2025 Betaald Wijziging
Verplichtingen voor historische CIV structuren 11.930 12.190 1.435 1.175
Vintage 2013-2015 3.380 2.668 - 712
Vintage 2016-2017 8.550 9.522 1.435 462

Verplichtingen LTI Plannen 45.723 35.304 524 10.943
Vintage 2018-2020 32.212 23.754 190 8.649
Vintage 2021-2023 12.583 11.065 319 1.837
Vintage 2024 - Gimv share plan 2024 685 485 15 215
Vintage 2024 - Gimv share plan 2025 242 - - 242

Totaal  57.652 47.494 1.959 12.117
Lange termijn verplichtingen 56.913 46.166
Korte termijn verplichtingen 740 1.328

8.2	 Portefeuille-gebaseerde LTIP vintages (2018–2020 en 2021–2023)

In het kader van deze LTIP-regelingen hebben deelnemers recht op een bonus in geldmiddelen, gebaseerd op een vooraf bepaald aandeel in de gerealiseerde waarde in 
geldmiddelen van investeringsportefeuilles die tijdens specifieke meerjarige investeringsperiodes (“vintages”) zijn opgebouwd. Rechten ontstaan pas nadat het geïnvesteerde 
kapitaal is terugverdiend.

De plannen worden in geldmiddelen afgewikkeld, worden verworven over de looptijd van de onderliggende portefeuilles en zijn onderworpen aan good-leaver- en 
bad-leaverbepalingen. De bedragen worden als een verplichting opgenomen en tegen reële waarde gewaardeerd op basis van gerealiseerde opbrengsten en schattingen van 
toekomstige waardecreatie.

Gimv Share LTIP
De Gimv Share LTIP is een langetermijnincentiveplan dat in geldmiddelen wordt afgewikkeld en gekoppeld is aan de groei van de marktkapitalisatie en de intrinsieke waarde van 
de Vennootschap over een voortschrijdende prestatieperiode van drie jaar, voor zover een vooraf bepaalde drempelwaarde wordt overschreden. De rechten worden geleidelijk 
verworven gedurende de wachtperiode, onder voorbehoud van voortgezette tewerkstelling en het behalen van de prestatievoorwaarden.

De verplichtingen worden gewaardeerd op basis van het verwachte bedrag van de afwikkeling in geldmiddelen, rekening houdend met gerealiseerde winsten en schattingen van 
toekomstige prestaties.
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Gimv Anchor LTIP
De Gimv Anchor LTIP is een langetermijnincentiveplan dat in geldmiddelen wordt afgewikkeld en dat, per individuele investering, gekoppeld is aan de groei van de intrinsieke 
waarde van specifieke langetermijnparticipaties (“anchor”-participaties), voor zover een vooraf bepaalde drempelwaarde wordt overschreden. De verwerving van de rechten is 
onderworpen aan voorwaarden inzake tewerkstelling en prestaties over een meerjarige periode.

De verplichtingen worden gewaardeerd op basis van het verwachte bedrag van de afwikkeling in geldmiddelen, rekening houdend met gerealiseerde winsten en schattingen van 
toekomstige prestaties.

8.3	 Overige voorzieningen per 30 juni 2026

De voorziening voor geschillen en garanties is tijdens het eerste semester van het boekjaar niet gewijzigd. De voorziening heeft betrekking op de sanering van een site die deel 
uitmaakte van een historische investering die enkele jaren geleden volledig werd gedesinvesteerd. Op basis van de informatie die per 30 juni 2026 beschikbaar is, wordt het 
bedrag van de voorziening nog steeds als toereikend beschouwd.

Overige voorzieningen 30/06/2026 (in 1.000 EUR)
Geschillen en 

garanties

Evolutie netto 
pensioen 

verplichtingen Totaal

Beginsaldo 2.500 -566 1.934
Aanvullende aanleg van voorzieningen (+) - 3 3
Aanwending van provisies (-) - - -
Terugname van niet gebruikte provisies (-) - - -
Eindsaldo 2.500 -563 1.937
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9.	 Resultaat investeringsportefeuille

Het portefeuilleresultaat omvat de winsten en verliezen uit de investeringsportefeuille. Tijdens de eerste zes maanden van het boekjaar bedroeg het portefeuilleresultaat EUR 
185.298 duizend, voornamelijk dankzij het positieve waarderingsresultaat op de directe investeringen en de reële waardeveranderingen van de investeringen in dochterondernemingen 
die als investeringsentiteit kwalificeren.

Resultaten uit de investeringsportefeuille (in 1.000 EUR) 30/06/2026 30/06/2025

Directe investeringen 98.054 106.965
Meer-/(Minder-)waarden op realisatie van investeringen 15.530 63.878

Meerwaarden op realisatie van investeringen 15.530 63.934
Minderwaarden op realisatie van investeringen - -56

Niet-gerealiseerde meer-/(minder-)waarden uit herwaardering van investeringen 82.524 43.087
Niet-gerealiseerde meerwaarden uit herwaardering van investeringen 149.532 157.907
Niet-gerealiseerde minderwaarden uit herwaardering van investeringen -67.008 -114.820

Waarderingswijzigingen op investeringen in investeringsentiteit-dochterondernemingen 87.244 6.026
Dividendopbrengsten - 43
Totaal 185.298 113.034
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10.	 Operationele kosten

De operationele kosten omvatten diensten en diverse goederen, personeelsvergoedingen, LTIP-vergoedingen, afschrijvingen en overige operationele kosten. Voor meer informatie 
over de LTIP’s wordt verwezen naar Toelichting 10 en het remuneratiebeleid in het jaarverslag over het vorige boekjaar. De overige operationele kosten bestaan voornamelijk uit 
niet-aftrekbare btw.
De recurrente bedrijfskosten liggen 20% hoger dan in het eerste semester van het boekjaar 2025. Deze stijging kan worden verklaard door (i) de impact van de beslissing van de 
Groep om niet langer actief op zoek te gaan naar nieuwe investeringen in Life Sciences, (ii) nieuwe medewerkers, (iii) ontslagvergoedingen en (iv) de impact van inflatie en 
meritverhogingen. De overige recurrente operationele kosten liggen in lijn met de vorige periode.
De LTIP-vergoedingen omvatten de uitbetaalde bedragen en de opgebouwde verplichtingen voor de verschillende actieve LTIP’s en co-investeringsstructuren.

Operationele kosten (in 1.000 EUR) 30/06/2026 30/06/2025

Aankoop goederen en diverse diensten 6.887 6.809
Bezoldigingen - salarissen 14.932 11.702
Afschrijvingen en waardeverminderingen op (im)materiële vaste activa 1.431 1.367
Overige operationele kosten 3.878 3.019
Recurrente operationele kosten 27.128 22.897
LTIP vergoedingen 12.118 8.553
Totaal operationele kosten 39.246 31.450

11.	 Resultaat per aandeel

De winst per aandeel wordt berekend door het nettoresultaat toerekenbaar aan de houders van gewone aandelen van de moedermaatschappij te delen door het gewogen 
gemiddelde aantal uitstaande aandelen gedurende het boekjaar.
De verwaterde nettowinst per aandeel is gelijk aan de nettowinst per aandeel, aangezien er per 30 juni 2026 geen instrumenten bestaan die een verwaterend effect hebben op 
de houders van gewone aandelen. 

Netto resultaat per aandeel (in 1.000 EUR) 30/06/2026 30/06/2025

Nettoresultaat van de periode, aandeel van de groep 148.335 85.802
Gewogen gemiddeld aantal aandelen 36.803.023 36.807.107
Winst (verlies) per aandeel (in EUR) 4,03 2,33

Nettoresultaat van de periode, aandeel van de groep 148.335 85.802
Gewogen gemiddeld aantal aandelen 36.803.023 36.807.107
Impact dilutie effect - -
Aangepast gewogen gemiddeld aantal aandelen 36.803.023 36.807.107
Verwaterde winst (verlies) per aandeel (in EUR) 4,03 2,33
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12.	 Dochterondernemingen, investeringsentiteiten en portefeuillevennootschappen

12.1	 Volledig geconsolideerde dochterondernemingen

Voor deze volledig geconsolideerde dochterondernemingen stemt het percentage van het economisch belang overeen met het percentage van de stemrechten dat door de 
Groep wordt aangehouden.

Naam van de dochteronderneming Maatschappelijke zetel Ondernemingsnummer Stemrechten (%) Veranderingen t.o.v. vorig jaar

Adviesbeheer Gimv Consumer 2013 Antwerpen, België BE518.892.392 100,00% 0,00%
Adviesbeheer Gimv Consumer 2016 Antwerpen, België BE649.473.594 100,00% 0,00%
Adviesbeheer Gimv Group 2013 Antwerpen, België BE515.977.741 100,00% 0,00%
Adviesbeheer Gimv Group 2016 Antwerpen, België BE649.467.260 100,00% 0,00%
Adviesbeheer Gimv Health & Care 2013 Antwerpen, België BE518.890.018 100,00% 0,00%
Adviesbeheer Gimv Health & Care 2016 Antwerpen, België BE649.474.782 100,00% 0,00%
Adviesbeheer Gimv Sustainable Cities 2013 Antwerpen, België BE518.894.273 100,00% 0,00%
Adviesbeheer Gimv Sustainable Cities 2016 Antwerpen, België BE649.474.188 100,00% 0,00%
Adviesbeheer Gimv Smart Industries 2013 Antwerpen, België BE518.893.085 100,00% 0,00%
Adviesbeheer Gimv Smart Industries 2016 Antwerpen, België BE649.472.705 100,00% 0,00%
Dutch Participants Sub-Holding 2013 BV Den Haag, Nederland 59420286 100,00% 0,00%
Dutch Participants Holding 2013 BV Den Haag, Nederland 59418583 100,00% 0,00%
Dutch Participants Sub-Holding 2016 BV Den Haag, Nederland 66483042 100,00% 0,00%
Dutch Participants Holding 2016 BV Den Haag, Nederland 66478839 100,00% 0,00%
Gimv France Participations Parijs, Frankrijk 840 172 910 100,00% 0,00%
Gimv Germany Holding München, Duitsland HRB 269510 100,00% 0,00%
Gimv Investments Consumer Netherlands 2016 Den Haag, Nederland 65881702 100,00% 0,00%
Gimv Investments Consumer Netherlands 2013 Den Haag, Nederland 62731521 100,00% 0,00%
Gimv Investments H&C Netherlands 2013 Den Haag, Nederland 57093156 100,00% 0,00%
Gimv Investments H&C Netherlands 2016 Den Haag, Nederland 68071167 100,00% 0,00%
Gimv Investments Sustainable Cities Netherlands 2013 Den Haag, Nederland 59482583 100,00% 0,00%
Gimv Investments Smart Industries Netherlands 2013 Den Haag, Nederland 65423445 100,00% 0,00%
Gimv Investments Smart Industries Netherlands 2016 Den Haag, Nederland 68071272 100,00% 0,00%
Gimv Nederland Holding Den Haag, Nederland 27127858 100,00% 0,00%
Gimv-XL Antwerpen, België BE820.802.914 100,00% 0,00%
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12.2	 Investeringsentiteiten

Het Gimv Core LTIP 2024-plan is een portefeuillegebaseerd LTIP voor de vintage 2024-2027. De bedragen zijn echter verwerkt in de waardering tegen reële waarde van de 
investeringen in dochterondernemingen die als investeringsentiteit kwalificeren. In de geconsolideerde jaarrekening op investeringsbasis wordt het overeenkomstige bedrag 
(voor een totaal van EUR 16.971 duizend) opgenomen onder de belangen zonder zeggenschap in plaats van onder de LTIP-verplichtingen. Meer informatie over het Core LTIP 2024 
is terug te vinden in het remuneratieverslag – langetermijnincentives – in het jaarverslag over het vorige boekjaar.
Het percentage van het economisch belang stemt overeen met het percentage van de stemrechten dat door de Groep wordt aangehouden. Dit percentage kan variëren 
naargelang deelnemers tijdens de periode toetreden tot of uittreden uit het plan.

Naam van de investeringsentiteit - dochteronderneming Maatschappelijke zetel
Ondernemings- 

nummer Stemrechten (%) Veranderingen t.o.v. vorig jaar

Gimv 2024 Holding  Antwerpen, België BE1019.840.182 99,9% 0,0%
Gimv 2024 NL Poolco  Antwerpen, België BE1019.841.568 16,0% -18,1%
Gimv 2024 Poolco  Antwerpen, België BE1019.842.954 8,6% 6,5%
Gimv Consumer Invest 2024  Antwerpen, België BE1019.844.241 99,9% 0,0%
Gimv Healthcare Invest 2024  Antwerpen, België BE1019.845.924 99,9% 0,0%
Gimv Life Sciences Invest 2024  Antwerpen, België BE1019.848.694 99,9% 0,0%
Gimv Smart Industries Invest 2024  Antwerpen, België BE1019.850.575 99,9% 0,0%
Gimv Sustainable Cities Invest 2024  Antwerpen, België BE1019.852.159 99,9% 0,0%

12.3	 Overzicht van de actieve portefeuillebedrijven

De volgende tabel geeft een overzicht van alle actieve investeringen (meerderheids- en minderheidsparticipaties) die de Groep rechtstreeks en onrechtstreeks (via 
investeringsentiteiten) aanhoudt. Elke investering wordt overeenkomstig IFRS 9 gewaardeerd tegen reële waarde. Naast de naam van de participatiegroep vermeldt de tabel de 
naam en het unieke ondernemingsnummer van de dochteronderneming waarin de Groep heeft geïnvesteerd. Het in de tabel vermelde percentage van het economisch belang 
betreft het belang dat in de participatie wordt aangehouden.

Naam van de investeringsgroep Naam van de dochteronderneming Maatschappelijke zetel Ondernemingsnummer Deelneming % Veranderingen tov vorig jaar

Platform: Consumer
Agrobiothers Pet Invest Cuisery, Frankrijk 834 423 162 57,6% 0,0%
Alpine AHP Holding BV Utrecht, Nederland 97 508 985 96,5% -0,1%
Blendwell Blendwell Food Group B.V. Giessen, Nederland 69 247 668 70,6% 0,0%
Bugaboo GES Investments BV s-Gravenhage, Nederland 94 990 077 4,8% 0,0%
Curana Curana Holding Ardooie, België BE 1010.918.954 94,0% 0,0%
Groupe Delineo Financière LGN Parijs, Frankrijk 832 998 181 32,5% 0,0%
La Comtoise Financière de l'Echourgnac Parijs,Frankrijk 843 848 698 58,5% 0,0%
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Naam van de investeringsgroep Naam van de dochteronderneming Maatschappelijke zetel Ondernemingsnummer Deelneming % Veranderingen tov vorig jaar

Lupine Bright Light GmbH München, Duitsland HRB 296654 67,7% 0,0%
Olyn Olyn Management Neuilly-sur-Seine, Frankrijk 893 683 425 38,0% -10,1%
Quality Guard Food Safety Group BV Roeselare, Belgium BE 1029.462.582 32,7% -0,6%
Sofatutor EdTech Holding Berlijn, Duitsland HRB 112531 0,2% 0,0%
The Spice Factory TSF Holding SRL Braine-l'Alleud, België BE 1020.542.443 83,5% -0,3%
The Wallfashion House The Wallfashion House Tielt, België BE 0745.385.810 34,2% 0,0%

Platform: Healthcare
Ambulantis Ambulantis BSW GmbH Berlijn, Duitsland HRB141703 65,0% 0,0%
Apraxon Apraxon Holding Hofbieber, Duitsland HRB121220 70,0% 0,0%
Arseus Medical Group Medcare Partners Bornem, België BE 677.862.724 52,3% 0,0%
Bio-Connection BioConnection Investments Den Haag, Nederland 85 610 658 58,9% 0,5%
Equine Care Group ECG Fortuna Sarl Luxemburg, Luxemburg RCS B301286 18,6% 0,0%
France thermes Codex 324 Holding Parijs, Frankrijk 832 074 017 67,9% 0,0%
ILC LibRT SAS Le Mans, France 933 956 468 69,3% 0,0%
Les Psy Réunis Les Psy Réunis Anières, Zwitserland CHE 311740605 0,0% -56,5%
Awelando (former Liveo Gruppe) Liveo Holding GmbH Mannheim, Duitsland HRB 755223 67,9% 0,0%
MVZ Holding MVZ Holding AG Zug, Zwitserland CHE 114678485 51,0% 0,0%
Novicare Novicare Zorggroep Holding BV Best, Nederland 98 041 002 82,4% 0,0%
SGH Medical Pharma MXG Lyon, Frankrijk 834 427 429 45,1% 0,0%
Spineart Spineart SA Plan-Les-Quates, Zwitserland CHE 112355249 45,4% 0,0%

Platform: Life Sciences
Biotalys Biotalys NV Sint-Denijs-Westrem, België BE 508.931.185 6,1% 1,3%
Complement Therapeutics Complement Therapeutics GmbH München, Duitsland HRB 281972 11,5% -0,1%
Exciva Exciva GmbH Heidelberg, Germany HRB 725941 15,0% 4,1%
FIRE1 Foundry Innovation & Research 1 Dublin, Ierland 535014 6,0% 0,0%
ImmunOs Therapeutics Immunos Therapeutics AG Schlieren, Zwitserland CHE 456329046 11,7% 0,0%
Kinaset Therapeutics Kinaset Theraputics Inc. Medfield, VS 7953581 14,5% -6,4%
Kivu Bioscience Kivu Biosciences Inc. Dover, VS 4277380 10,9% 1,4%
Mediar Therapeutics Mediar Therapeutics Inc. Cambridge, VS 7197945 7,6% 0,0%
Onera Health Onera Technologies BV Eindhoven, Nederland 68 559 690 11,6% 0,0%
ONWARD Onward Medical BV Lausanne, Zwitserland CHE 64598748 3,5% -1,9%
Paleo Paleo BV Diest, België BE 756.986.614 6,8% 0,0%
Precirix Precirix NV Jette, België BE 564.736.473 8,6% 0,0%
Topas Therapeutics Topas Therapeutics GmbH Hamburg, Duitsland HRB 129330 11,0% 0,0%
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Naam van de investeringsgroep Naam van de dochteronderneming Maatschappelijke zetel Ondernemingsnummer Deelneming % Veranderingen tov vorig jaar

Platform: Smart Industries
Alro Group Alro International Dilsen-Stokkem, België BE 729.709.917 75,0% 0,0%
ALT Technologies Advanced Safety Technologies Utrecht, Nederland 68 218 737 0,0% -66,7%
Metis Metis Investments Eindhoven, Nederland 42 045 544 76,5% 11,3%
Arplas Advanced Joining Technologies Amersfoort, Nederland 65 528 247 0,0% -60,0%
Citymesh Citymesh Holding Oostkamp, België BE 1012.153.923 23,4% 0,0%
ERS Silicon Hill Holding Germering, Duitsland HRB 283391 77,0% 0,0%
Laser 2000 L2K Wessling, Duitsland HRB 239577 75,0% 0,0%
Picot Stachel NV Sint-Eloois-Winkel, België BE 677.778.689 29,5% 0,2%
RoboJob RoboJob Group NV Heist-op-den-Berg, België BE 1019.308.365 42,0% 0,0%
Smart Battery Solutions Smart Battery Solutions Kleinostheim, Duitsland HRB 11439 58,9% 0,0%
SMG Iller Valley GmbH Vöhringen, Duitsland HRB 21142 78,8% 0,0%
Televic Danver NV Izegem, België BE 737.989.955 40,0% 0,0%
Variass Variass Investments Den Haag, Nederland 85 898 449 0,0% -82,5%
Variotech Kap Nordhorn Holding GmbH Nordhorn, Duitsland HRB 218144 82,0% 0,0%
WDM-Deutenberg Group WDM Deutenberg Holding GmbH Gros Pankow, Duitsland HRB 12104 26,5% 0,0%
Witec Witec Investments Stadskanaal, Nederland 89 447 174 60,0% 0,0%

Platform: Sustainable Cities
Acceo Acceo Group Gémenos, Frankrijk 822 110 433 4,7% 0,0%
Baas/Verkley Konnektor Investments Drachten, Nederland 81 990 669 61,1% 0,0%
Castelein Sealants CS Topco Antwerpen, België BE 1003.053.145 51,0% 0,0%
E.Gruppe E.Gruppe Holding Rheinau, Duitsland HRB726186 76,4% -0,5%
Fronnt Cristallo Topco Antwerpen, België BE 787.628.419 59,6% -0,3%
GSDI GSDI Covering Holding Massy, Frankrijk 907 722 581 66,0% 0,9%
Hemink HRGS Holding BV Holten, Nederland 97 693 944 67,6% -1,5%
Projective Group Projective NV Machelen, België BE 885.932.969 25,2% 0,0%
Techinfra Techinfra Holding GmbH München, Duitsland HRB 273904 75,1% 0,0%
Tibbloc Tibbco SAS Parijs, Frankrijk 840 172 910 79,6% 0,0%

Infrastructuur
Infravest Infravest Antwerp, Belgium BE 1011.576.376 40,8% 0%
DG Infra Yield DG Infra Yield Comm.V Antwerp, Belgium BE 0833.921.767 4,5% 0%

Anchor
Anchor Gimv Anchor Investments BV Antwerpen, België BE 1020 386 451 75,0% 0,0%
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Wijzigingen in de samenstelling van de portefeuille
De Groep heeft haar participatie in de volgende ondernemingen verkocht: Les Psy Réunis (HC; GE), ALT (SI; NL) en Arplas (SI; NL). De fusie van Variass met AME, dat werd 
hernoemd tot Metis (SI; NL), werd officieel afgerond in het eerste semester van het huidige boekjaar.
Andere wijzigingen in het percentage van het economisch belang zijn het gevolg van add-oninvesteringen, investeringsrondes waaraan de Groep niet heeft deelgenomen, 
continuation exits of gedeeltelijke desinvesteringen.

13.	 Belangrijkste risicofactoren

Het halfjaarverslag geeft een update over de strategie, de bedrijfsprestaties en de marktomgeving van de Groep, die alle relevant blijven voor het algemene risicoprofiel. De 
belangrijkste risico’s en onzekerheden die een invloed hebben op de Groep en op de verwezenlijking van haar strategische doelstellingen, zoals toegelicht in Toelichting 23 van 
het Jaarverslag 2025, zijn niet materieel gewijzigd.

De Groep blijft actief in een omgeving die wordt gekenmerkt door economische onzekerheid, geopolitieke spanningen, inflatoire druk, veranderende financieringsvoorwaarden 
en aanhoudende volatiliteit op de financiële markten. Deze factoren kunnen een invloed hebben op de prestaties van de portefeuillebedrijven, het niveau van de investerings- en 
desinvesteringsactiviteiten en de algemene marktomstandigheden.

Belangrijke aandachtspunten blijven de prestaties van de portefeuille, het vermogen om talent aan te trekken en te behouden, cyberbeveiligingsrisico’s en duurzaamheidsgerelateerde 
risico’s binnen de portefeuille.

De Groep evalueert voortdurend haar belangrijkste en opkomende risico’s, samen met de bijbehorende risicobeperkende maatregelen. Hoewel deze risico’s naar verwachting 
gedurende de tweede helft van het boekjaar grotendeels ongewijzigd zullen blijven, worden ze nauwlettend opgevolgd en kunnen ze evolueren als gevolg van veranderende 
markt- en operationele omstandigheden.

14.	 Gebeurtenissen na balansdatum

	� De waardering van onze portefeuille is gebaseerd op marktmultiples per eind juni 2026. Sindsdien hebben we de evolutie van de aandelenmarkten nauwgezet opgevolgd. 
Tot op heden hebben we geen enkele evolutie in de marktmultiples vastgesteld die erop wijst dat onze waardering aangepast zou moeten worden.

	� Op 5 juli 2026 heeft Gimv EUR 75 miljoen van zijn uitstaande obligaties terugbetaald, waardoor het totale bedrag aan uitstaande obligaties is gedaald tot EUR 275 miljoen. 
	� Midden augustus kondigde Spineart aan dat de BAGUERA® C-cervicale discusprothese FDA-goedkeuring heeft verkregen voor toepassing op één of twee aangrenzende 

niveaus. Hierdoor krijgen patiënten in de Verenigde Staten die lijden aan cervicale discusdegeneratie ruimere toegang tot een bewegingsbehoudende oplossing. Dit nieuws 
kan een positieve impact hebben op de toekomstige waardering van Spineart.

	� In augustus heeft Gimv haar belang in de Zwitserse groep van medische praktijken MVZ Holding verkocht, zonder impact op de intrinsieke waarde.
	� Gimv creëert de functie van “Chief Digital Transformation” op het niveau van haar directiecomité. Deze functie werd intussen ingevuld door een extern internationaal profiel. 

Het nieuwe lid van het directiecomité zal later worden voorgesteld.
	� Tom Van de Voorde, Platform Head Smart Industries, heeft besloten Gimv te verlaten. We willen Tom bedanken voor 19 jaar vruchtbare samenwerking en voor het samen 

bouwen aan toonaangevende bedrijven. We wensen hem alle succes met zijn toekomstige plannen. Meer informatie over de opvolging wordt later bekendgemaakt.
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Verslag commissaris
Verslag van de commissaris aan de Raad van Bestuur van GIMV NV Omtrent de beoordeling van de tussentijdse verkorte geconsolideerde financiële 
staten over de zes maanden afgesloten op 30 juni 2026

 
Inleiding

Wij hebben een beoordeling uitgevoerd van de bijgevoegde tussentijdse geconsolideerde balans van Gimv NV op 30 juni 2026 alsook de bijhorende tussentijdse geconsolideerde 
staat van het globaal resultaat, de tussentijdse evolutie van het geconsolideerde eigen vermogen en het tussentijdse geconsolideerde kasstroomoverzicht over de zes maanden 
afgesloten op die datum, evenals van de toelichtingen. De Raad van Bestuur is verantwoordelijk dat deze tussentijdse verkorte geconsolideerde financiële staten zijn opgesteld 
en gepresenteerd in overeenstemming met IAS 34 “Tussentijdse Financiële verslaggeving”, zoals goedgekeurd door de Europese Unie. Onze verantwoordelijkheid bestaat erin 
om een besluit te formuleren over deze tussentijdse verkorte geconsolideerde financiële staten op basis van onze beoordeling.

Draagwijdte van de beoordeling
Wij hebben onze beoordeling uitgevoerd in overeenstemming met ISRE 2410, “Beoordeling van tussentijdse financiële informatie door de commissaris van de vennootschap”. Een 
beoordeling bestaat uit het vragen van inlichtingen aan hoofdzakelijk financiële en boekhoudkundige verantwoordelijken, en het toepassen van analytische en andere 
beoordelingsprocedures. Een beoordeling is substantieel minder uitgebreid dan een audit in overeenstemming met de “International Standards on Auditing” en laat ons bijgevolg 
niet toe om met zekerheid te stellen dat we kennis hebben van alle belangrijke gegevens die zouden geïdentificeerd zijn indien we een audit zouden hebben uitgevoerd.  
Wij brengen dan ook geen controleverslag uit.

Conclusie
Bij onze beoordeling is niets onder onze aandacht gekomen dat ons doet aannemen dat de bijgevoegde tussentijdse verkorte geconsolideerde financiële staten, in alle materiële 
opzichten, niet opgesteld zouden zijn in overeenstemming met IAS 34 “Tussentijdse Financiële verslaggeving”, zoals goedgekeurd door de Europese Unie.

Antwerpen, 2 september 2026

BDO Bedrijfsrevisoren BV
Commissaris
Vertegenwoordigd door Veerle Catry*

*	 Optredend voor een vennootschap
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Contactinformatie

Kantoren

België
Gimv NV
Karel Oomsstraat 37, 2018 Antwerpen
Tel: +32 3 290 21 00
info@gimv.com

Nederland
Gimv Nederland Holding BV
WTC The Hague
Prinses Margrietplantsoen 87, 2595 BR Den Haag
Tel +31 70 3 618 618
info@gimv.nl

Frankrijk
Gimv France Participations SAS
83, rue Lauriston, 75116 Paris
Tel +33 1 58 36 45 60
info@gimv.fr

Duitsland
Gimv Germany Holding GmbH
Karlstrasse 12, 80333 München
Tel +49 89 44 23 27 50
info@gimv.de

Investor relations

Aandeelhouders en geïnteresseerde beleggers die vragen hebben met betrekking 
tot het halfjaarverslag, de jaarrekening van Gimv NV of andere informatie over Gimv-
groep, kunnen contact opnemen met:

Kristof Vande Capelle
CFO
Tel: +32 3 290 22 17
kristof.vandecapelle@gimv.com

Op de website van Gimv www.gimv.com (investeerders) vindt u in het Nederlands en 
het Engels vorige jaarverslagen, persberichten, de portefeuille, de beurskoers en 
andere informatie over Gimv-groep.
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